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Rohstoff Express Offensiv Zertifikat III – 
Rohstoffe weiterhin im internationalen Blickfeld
Rohstoffe waren auch zu Beginn des neuen Jahres eines der
dominierenden Themen in der internationalen Finanzpresse.
Korrekturen im vergangenen Jahr gaben zu der Ansicht Anlass,
dass der langfristige Aufwärtstrend der Rohstoffpreise bald
gebrochen werden könnte. Die anschließende Erholung einiger
Rohstoffpreise hat jedoch gezeigt, dass die Nachfrage nach
natürlichen Ressourcen unvermindert groß ist. Der weltweit
weiterhin steigende Bedarf insbesondere durch die stark 
wachsenden Volkswirtschaften China und Indien sowie durch
langwierige Erschließung natürlicher Ressourcen bedingte
zunehmende Engpässe auf der Angebotsseite für Rohstoffe wie
Öl oder Kupfer sind nach Ansicht von Rohstoffexperten
Anzeichen dafür, dass Rohstoffe weiterhin eine interessante
Anlageklasse darstellen.

Da aber das Risiko weiterer Kurskorrekturen nicht ausgeschlos-
sen werden kann, hat JPMorgan mit dem Rohstoff Express
Offensiv Zertifikat III ein Produkt entwickelt, welches sowohl
bei einem anhaltenden Aufwärtstrend als auch bei einer Seit-
wärtsbewegung der Rohstoffpreise attraktive Renditechancen
bietet. Dabei bleiben ab dem zweiten Laufzeitjahr alle Chancen
gewahrt, auch an steigenden Kursen voll zu partizipieren. Der
Anleger ist zudem bis zu einem Preisrückgang von 40% des
zugrunde liegenden Rohstoffkorbes gegen Kapitalverluste
geschützt.

So funktioniert das Rohstoff Express Offensiv Zertifikat III
Als Basiswert dient dem Rohstoff Express Offensiv Zertifikat III
ein gleichgewichteter Korb bestehend aus den vier Rohstoffen
Rohöl der Sorte Brent, Zink, Nickel und Silber, dessen Wertent-
wicklung über fünf Beobachtungsperioden von jeweils einem
Jahr betrachtet wird. Für jeden der vier Rohstoffe wird an dem
relevanten Bewertungstag das jeweilige Preisniveau in Prozent
bestimmt (= jeweiliger Tagespreis dividiert durch den Preis am
Anfänglichen Bewertungstag, 2. April 2007)1). Der Durchschnitt
dieser vier Preisniveaus ergibt das Preisniveau des Rohstoff-
korbes an dem jeweiligen Bewertungstag. Das Preisniveau des
Korbes am Anfänglichen Bewertungstag beträgt 100%.

ROHSTOFF EXPRESS OFFENSIV ZERTIFIKAT III

WKN JPM1P9

ISIN JE00B1QY4P58

DIE VORTEILE AUF EINEN BLICK

Chance auf attraktive Renditen auch bei nur 
geringen Kurssteigerungen des Rohstoffkorbes

Nach oben offenes Potenzial ab dem zweiten 
Laufzeitjahr

Sicherheitspuffer von 40% 

Chance auf vorzeitige Rückzahlung

Attraktive Depotergänzung auf Grund historisch
geringer Korrelation zu den Aktien- und Renten-
märkten

1) Der Anfängliche Bewertungstag, die Bewertungstage (einschließlich des
Abschließenden Bewertungstages), die Vorzeitigen Rückzahlungstage und
der Endfälligkeitstag unterliegen den Verschiebungsregelungen gemäß
den Zertifikatsbedingungen. 



lungsbetrag ergeben sollte, käme dieser höhere Rückzah-
lungsbetrag zur Auszahlung. Sollte das Preisniveau des Roh-
stoffkorbes am dritten Bewertungstag beispielsweise um 45%
gestiegen sein, bekäme der Anleger folglich nicht nur EUR 1330,
sondern EUR 1450 pro Zertifikat.

40% Sicherheitspuffer am Laufzeitende
Lag an keinem der Bewertungstage das Preisniveau des
Rohstoffkorbes auf oder über seinem Niveau vom Anfänglichen
Bewertungstag, wird das Rohstoff Express Offensiv Zertifikat III
erst zum Laufzeitende nach fünf Jahren fällig. Liegt am
Abschließenden Bewertungstag (5. April 2012)1) das Preisniveau
des Rohstoffkorbes mindestens so hoch wie am Anfänglichen
Bewertungstag, erhält der Anleger eine Rückzahlung in Höhe
von EUR 1550 pro Zertifikat oder, falls höher, das Produkt aus
Preisniveau des Korbes und Ausgabebetrag.

Sollte das Preisniveau des Rohstoffkorbes jedoch gefallen sein,
schaltet sich der Sicherheitspuffer ein, falls das Preisniveau des
Rohstoffkorbes am Abschließenden Bewertungstag 60% des
Preisniveaus vom Anfänglichen Bewertungstag nicht unter-
schreitet. In diesem Fall greift der 100%ige Kapitalschutz3) und
der Anleger bekommt EUR 1000 pro Zertifikat zurückgezahlt.

Nur wenn das Preisniveau des Rohstoffkorbes am Ab-
schließenden Bewertungstag um mehr als 40% gegenüber dem
Preisniveau am Anfänglichen Bewertungstag gefallen ist,
kommt es zu einem möglichen Kapitalverlust bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Die Rückzahlung beträgt
dann EUR 1000 multipliziert mit dem Preisniveau des Roh-
stoffkorbes am Abschließenden Bewertungstag. Sollte der Wert
des Rohstoffkorbes am Abschließenden Bewertungstag bei-
spielsweise um 60% gegenüber dem Stand am Anfänglichen
Bewertungstag gesunken sein, beträgt der Rückzahlungsbetrag
pro Zertifikat EUR 400.

2) Schwankungen des Preisniveaus zwischen zwei Beobachtungstagen 
werden dabei außer Acht gelassen.

3) Etwaige Gebühren sowie der Ausgabeaufschlag werden nicht 
berücksichtigt.

Express-Bonus
An jedem der maximal fünf Bewertungstage wird das Preis-
niveau des Rohstoffkorbes mit dem Preisniveau vom Anfäng-
lichen Bewertungstag verglichen. Liegt das Preisniveau am
ersten Bewertungstag (11. April 2008)1) auf oder über dem
Niveau vom Anfänglichen Bewertungstag, wird das Zertifikat zu
EUR 1110 vorzeitig zurückgezahlt.2) Notiert der Rohstoffkorb
jedoch unterhalb des Preisniveaus vom Anfänglichen Bewer-
tungstag, verlängert sich die Laufzeit des Zertifikats ohne
Auszahlung um mindestens ein weiteres Jahr bis um nächsten
Bewertungstag.
Am zweiten Bewertungstag (7. April 2009)1) wird erneut das
Preisniveau des Rohstoffkorbes mit demjenigen vom Anfäng-
lichen Bewertungstag verglichen. Ist dieses mindestens so hoch
wie am Anfänglichen Bewertungstag, erfolgt eine vorzeitige
Rückzahlung des Zertifikats zu mindestens EUR 1220. Übertrifft
das Preisniveau des Korbes am zweiten Bewertungstag jedoch
das Preisniveau des Korbes vom Anfänglichen Bewertungstag
um mehr als 22%, kommt die besondere Eigenschaft des
Rohstoff Express Offensiv Zertifikats III zum Tragen: Anstatt
eines fixen Betrages von EUR 1220 erhält der Anleger pro
Zertifikat das Produkt aus Ausgabepreis (EUR 1000) und aktuel-
lem Preisniveau des Rohstoffkorbes in Prozent. Ist beispiels-
weise das Preisniveau des Korbes auf 125% gestiegen, erhält
der Anleger pro Zertifikat den Ausgabepreis von EUR 1000
sowie 25% des Ausgabepreises, somit insgesamt EUR 1250.
Kommt es zu einer vorzeitigen Rückzahlung, werden gleich
zwei Anlageziele des Rohstoff Express Offensiv Zertifikats III
erfüllt: eine hohe Rendite, und dies innerhalb eines kurzen
Zeithorizonts. Notiert der Rohstoffkorb jedoch auch am zweiten
Bewertungstag unterhalb des Preisniveaus vom Anfänglichen
Bewertungstag, verlängert sich die Laufzeit des Zertifikats
ohne Auszahlung erneut um mindestens ein weiteres Jahr bis
zum nächsten Bewertungstag. 
Die Überprüfung an den jeweiligen Bewertungstagen in den
nachfolgenden Jahren erfolgt auf gleiche Weise: Erreicht oder
überschreitet das Preisniveau des Korbes erst am dritten oder
vierten Bewertungstag (7. April 2010 bzw. 7. April 2011)1) das
Preisniveau vom Anfänglichen Bewertungstag, belaufen sich
die Rückzahlungen auf mindestens EUR 1330 bzw. EUR 1440 pro
Zertifikat. Auch für diese Jahre gilt: Falls sich aus dem
Preisniveau des Rohstoffkorbes an dem jeweiligen Bewertungs-
tag multipliziert mit dem Ausgabepreis ein höherer Auszah-



Rohstoffkorb im Detail
Die Graphen zeigen die Entwicklung der Preise für Brent-Rohöl,
Zink, Nickel und Silber seit 1995.

Brent Rohöl kommt in der Natur oftmals als zähe Flüssigkeit vor.
Die Einsatzmöglichkeiten von Rohöl sind vielfältig: Das
Spektrum reicht von Brenn- und Heizstoffen bis zur Herstellung
von Kunst- und Farbstoffen sowie Arzneimitteln. 

Brent Rohöl gehört zu den so genannten leichten Ölen. Leichte
Rohöle haben die größte Nachfrage, da sie aufgrund ihres
geringen Schwefelgehaltes von den Raffinerien bevorzugt wer-
den. Der weltweit größte Produzent von Rohöl ist Saudi-
Arabien, gefolgt von den USA.

Rückzahlungsszenarien an den jährlichen Bewertungstagen4)

Anfänglicher Bewertungstag
(2. April 2007)

1. Bewertungstag
11. April 2008

ja

ja

nein

ja

nein

ja

nein

nein

Vorzeitige Rückzahlung
zu EUR 1110

2. Bewertungstag
7. April 2009

3. Bewertungstag
7. April 2010

4. Bewertungstag
7. April 2011

Preisniveau des Rohstoffkorbes
auf oder über Preisniveau am
Anfänglichen Bewertungstag

Preisniveau des Rohstoffkorbes
auf oder über Preisniveau am
Anfänglichen Bewertungstag

Preisniveau des Rohstoffkorbes
auf oder über Preisniveau am
Anfänglichen Bewertungstag

Preisniveau des Rohstoffkorbes
auf oder über Preisniveau am
Anfänglichen Bewertungstag

Vorzeitige Rückzahlung zu
EUR 1220 oder EUR 1000 x
Preisniveau (falls höher)

Vorzeitige Rückzahlung zu
EUR 1330 oder EUR 1000 x
Preisniveau (falls höher)

Vorzeitige Rückzahlung zu
EUR 1440 oder EUR 1000 x
Preisniveau (falls höher)

ja

nein

Abschließender
Bewertungstag
nach fünf Jahren
(5. April 2012)

Preisniveau des Rohstoffkorbes
auf oder über Preisniveau am
Anfänglichen Bewertungstag

Rückzahlung zu EUR 1550
oder EUR 1000 x
Preisniveau (falls höher)

ja

nein

Rückzahlung zu EUR 1000 x Preisniveau des Rohstoffkorbes

Preisniveau des Rohstoffkorbes
auf oder über 60% des Preis-
niveaus am Anfänglichen
Bewertungstag

Rückzahlung zu EUR 1000

4) Die Angaben stellen keinen Hinweis auf einen erwarteten oder wahr-
scheinlichen Kursverlauf dar. Sie dienen lediglich der Darstellung.
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Das Schwermetall Silber ist für seine sehr hohe elektrische und
thermische Leitfähigkeit bekannt. Seine Dichte erlaubt eine
leichte Verarbeitung, die in der Produktion von Musikinstru-
menten und Tafelsilber hoch geschätzt wird. In Verbindung mit
anderen Elementen wird Silber in der Wundtherapie auch als
Desinfektionsmittel und als Therapeutikum verwendet. Die
größten Fördernationen sind Mexiko, Peru und Australien, die
zusammen ca. 8000 Tonnen Silber produzieren.

Nickel als bedeutendes Legierungsmetall wird hauptsächlich zur
Stahlveredelung verwendet. Zusätzlich zur Funktion als
Korrosionsschutz macht es Stahl härter und zäher. Vor allem für
die Autoindustrie, den Maschinenbau und die Luft- und
Raumfahrtindustrie ist Nickel ein unerlässlicher Rohstoff. In der
Edelstahlindustrie werden ca. 7% der weltweiten Nickelpro-
duktion verbraucht. Die wichtigsten Produzenten sind Russland,
die USA und Kanada.

Zink ist nach Eisen, Kupfer und Silber das am häufigsten 
verarbeitete Metall. Es besitzt zahlreiche charakteristische
Eigenschaften, die sowohl technische als auch medizinische
Bereiche umfassen. Pro Jahr werden weltweit ca. 9 Millionen
Tonnen Zink aus der Erdkruste gewonnen. Über die Hälfte wird
von China, Peru und Australien gefördert. Der Großteil dieses
bläulich-weißen Metalls wird im Prozess des „Verzinkens“ für
den Korrosionsschutz von Stahl verwendet. 
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■ JPMorgan Chase Bank, N.A., wurde von Standard & Poor’s
mit AA– und von Moody’s mit Aa2 gerated.

■ Weitere Informationen zur Emittentin und Garantin finden
Sie im Prospekt.

RISIKEN

Eine komplette Übersicht aller Risiken, die mit dieser Anlage 
verknüpft sind, finden Sie im Prospekt.

Marktrisiko
Das Zertifikat ist nicht kapitalgeschützt. Bei Verkauf des
Zertifikats bzw. bei Rückzahlung am Laufzeitende kann der
Marktpreis bzw. der Rückzahlungsbetrag unter dem
Ausgabepreis liegen. Ein Totalverlust ist nicht ausgeschlos-
sen.

Kreditrisiko
Der Anleger trägt das Kreditrisiko der Emittentin, der J.P.
Morgan International Derivatives Ltd., bzw. der Garantin,
JPMorgan Chase Bank, N.A.

Zinssatzrisiko
Der Wert des Rohstoff Express Offensiv Zertifikats III vor
Fälligkeit ist u.a. von Zinssätzen abhängig. Bei steigenden
Zinsen fällt der Preis des Zertifikats, bei fallenden Zinsen
steigt der Preis des Zertifikats.

Kursrisiko
Der Wert des Rohstoff Express Offensiv Zertifikats III kann
während der Laufzeit von unterschiedlichen Faktoren (ins-
besondere Volatilität, Zinsniveau und Entwicklung des
Basiswerts) negativ beeinflusst werden.

Liquiditätsrisiko
Der Lead Manager, J.P. Morgan Securities Ltd., stellt bör-
sentäglich nach bestem Bemühen einen so genannten
Sekundärmarktpreis für das Rohstoff Express Offensiv
Zertifikat III im Freiverkehr der Baden-Württembergischen
Wertpapierbörse Stuttgart. Eine Verpflichtung zur Aufrecht-
erhaltung eines Sekundärmarktes besteht jedoch nicht.
Diese Sekundärmarktpreise werden auf der Internetseite
www.jpmorganinvestor.com veröffentlicht.

DIE VORTEILE AUF EINEN BLICK

■ Chance auf attraktive Renditen auch bei nur geringen Kurs-
steigerungen des Rohstoffkorbes 

■ Nach oben offenes Potenzial ab dem zweiten Laufzeitjahr

■ Sicherheitspuffer von 40%

■ Chance auf vorzeitige Rückzahlung

■ Attraktive Depotergänzung auf Grund historisch geringer
Korrelation zu den Aktien- und Rentenmärkten

DAS SOLLTEN SIE BEACHTEN

Falls das Zertifikat nicht vorzeitig zurückgezahlt wurde und
das Preisniveau des Korbes am Abschließenden Bewertungs-
tag 60% des Preisniveaus vom Anfänglichen Bewertungstag
unterschreitet, entsteht am Laufzeitende ein Kapitalverlust
(bis hin zum Totalverlust).

Der Wert des Zertifikats kann während der Laufzeit von
unterschiedlichen Faktoren (unter anderem der Volatilität
und der Entwicklung des Rohstoffkorbes, den Zinssätzen
und der Restlaufzeit) negativ beeinflusst werden.

Der Basiswert des Zertifikats ist ein Rohstoffkorb. Rohstoffe
sind besonders starken Schwankungen unterworfen und es
wird erwartet, dass sich dies auch in Zukunft fortsetzen wird.
Zudem kann ein Absinken des Preisniveaus des Basiswertes
nicht ausgeschlossen werden.

JPMORGAN CHASE & CO.

■ JPMorgan Chase & Co. ist ein weltweit führendes Finanz-
dienstleistungsunternehmen mit Niederlassungen in mehr
als 50 Ländern.

■ JPMorgan Chase & Co. verwaltet für seine Kunden
Vermögenswerte in Höhe von 1,2 Billionen US-Dollar 
(rund 950 Mrd. Euro).

■ JPMorgan Chase & Co. hat mit 150 Jahren Erfahrung eine
lange Tradition im Investment Banking.



Vorzeitige Rückzahlung7) An jedem der jährlichen Bewertungstage

wird die Wertentwicklung des Rohstoff-

korbes beobachtet. Falls an einem der

Bewertungstage das Preisniveau des Roh-

stoffkorbes auf oder über dem Preisniveau

am Anfänglichen Bewertungstag liegt,

kommt es zu der im Folgenden beschrie-

benen Auszahlung. Falls keine vorzeitige

Rückzahlung erfolgt, verlängert sich die

Laufzeit um jeweils ein weiteres Jahr.

Nach dem ersten Jahr (18. April 2008): 

EUR 1110

In den folgenden Jahren kommt der

jeweils höhere der folgenden Beträge zur

Auszahlung:

Nach dem zweiten Jahr (14. April 2009):

EUR 1220 oder EUR 1000 x Preisniveau 

des Rohstoffkorbes.

Nach dem dritten Jahr (14. April 2010):

EUR 1330 oder EUR 1000 x Preisniveau 

des Rohstoffkorbes.

Nach dem vierten Jahr (14. April 2011):

EUR 1440 oder EUR 1000 x Preisniveau 

des Rohstoffkorbes.

Rückzahlung bei 

Endfälligkeit Falls am Abschließenden Bewertungstag

das Preisniveau des Rohstoffkorbes auf

oder über dem Preisniveau am Anfäng-

lichen Bewertungstag liegt: EUR 1550 oder

EUR 1000 x Preisniveau des Rohstoffkorbes,

je nachdem welcher dieser Werte der

höhere ist

7) Während der Laufzeit kann der Kurs des Rohstoff Express Offensiv
Zertifikats III auch unter dem Ausgabepreis notieren.

PRODUKTBESCHREIBUNG

Emittentin J.P. Morgan International Derivatives Ltd.

Garantin JPMorgan Chase Bank, N.A.

(S&P Rating: AA–, Moody’s Rating: Aa2)

Instrument Zertifikat

Währung EUR

Laufzeit 5 Jahre

WKN JPM1P9

ISIN JE00B1QY4P58

Zeichnungsfrist 26. Februar 2007 bis 30. März 2007 

(12.00 Uhr MEZ), vorbehaltlich vorzeitiger

Schließung

Anfänglicher 

Bewertungstag5) 2. April 2007

Emissionstag 4. April 2007

Abschließender 

Bewertungstag5) 5. April 2012

Endfälligkeitstag5) 12. April 2012

Ausgabepreis6) EUR 1.000

Ausgabeaufschlag6) 3% des Ausgabepreises

Preisniveau des 

Rohstoffkorbes Preisniveau des gleichgewichteten Roh-

stoffkorbes ist der Durchschnitt der

Preisniveaus der vier Basiswerte am jewei-

ligen Bewertungstag. Preisniveau eines

Basiswerts ist der Preis dieses Basiswerts an

dem betreffenden Bewertungstag in

Prozent des Preises am Anfänglichen

Bewertungstag.

5) Der Anfängliche Bewertungstag, die Bewertungstage (einschließlich des
Abschließenden Bewertungstags) und der Endfälligkeitstag unterliegen
den Verschiebungsregelungen gemäß den Zertifikatsbedingungen.

6) Der Emissionspreis kann über dem Marktwert der Zertifikate am
Ausgabetag (bestimmt unter Bezugnahme auf von JPMorgan eingesetz-
te interne Bewertungsmodelle, die auf anerkannten finanzmathemati-
schen Methoden basieren) liegen. In den Emissionspreis können – unab-
hängig vom Ausgabeaufschlag – Provisionen mit einkalkuliert werden,
die an J.P. Morgan Securities Ltd. und/oder an eine oder mehrere Ver-
triebsgesellschaften gezahlt werden.



Falls  am Abschließenden Bewertungstag

das Preisniveau des Rohstoffkorbes unter

100%, jedoch nicht unter 60% des Preis-

niveaus am Anfänglichen Bewertungstag

liegt: EUR 1000

Andernfalls berechnet sich die Rückzah-

lung wie folgt: 

EUR 1000 x Preisniveau des Rohstoffkorbes.

Bewertungstage5) 11. April 2008, 7. April 2009, 7. April 2010,

7. April 2011, 5. April 2012 (Abschließender

Bewertungstag)

Basiswerte Ein gleichgewichteter Korb, bestehend aus

den vier folgenden Rohstoffen:

1-Monats-Future-Preis pro Barrel Brent

Rohöl, der als erster nach dem jeweiligen

Börsentag verfällt und der an diesem plan-

mäßigen Börsentag noch an der ICE gehan-

delt wird. (Bloomberg: CO1 COMDTY)

Zink. Als Referenz dient der mittäglich

gefixte Preis pro metrische Tonne in USD an

der London Metal Exchange.

(Bloomberg: LOZSDY COMDTY)

Nickel. Als Referenz dient der mittäglich

gefixte Preis pro metrische Tonne in USD an

der London Metal Exchange.

(Bloomberg: LONIDY COMDTY)

Silber. Preis pro Feinunze in USD. 

Als Referenz wird das mittägliche Fixing

herangezogen.

(Bloomberg: SLVRLN COMDTY)

Listing Börse Stuttgart/Freiverkehr

Reuters DEJPM1P9=JPML

Internet www.jpmorgansp.com

Zahlstelle BNP Paribas Securities Services,

Grüneburgweg 14,

60322 Frankfurt/Main



Das sollten Sie beachten:

• Diese Zertifikate sind eine Anlageform mit einem vergleichsweise hohen
Potenzial. Sie sind nicht mit einer Spareinlage vergleichbar.

• Der Chance auf einen vergleichsweise hohen Ertrag steht das Risiko 
gegenüber,
• keinen Ertrag zu erzielen oder
• das investierte Kapital teilweise oder vollständig zu verlieren.

• Bevor Sie sich zu einem Kauf dieser Zertifikate entscheiden, sollten Sie:
• prüfen, welche Risiken Sie einzugehen bereit sind,
• unabhängige Rechts- und steuerliche Berater zu den möglichen 

Erträgen und Risiken sowie zu der Frage konsultieren, 
ob die Zertifikate eine für Sie geeignete Anlageform sind, und

• sicherstellen, dass Sie bereit sind, Ihr Geld für die gesamte 
Laufzeit der Zertifikate anzulegen.

• Wenn Sie sich zu einem Kauf der Zertifikate entscheiden, sollten die 
Zertifikate nur einen Teil Ihres Investments darstellen. Sie sollten nicht 
Ihr gesamtes Kapital in den Zertifikaten anlegen.

Copyright 2007 JPMorgan Chase & Co. – Alle Rechte vorbehalten.

Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch Citibank/
Citigroup, deren Töchter oder den Einlagensicherungsfonds garantiert. Die
Performance der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Wertent-
wicklung zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes, welche
zum ganzen oder teilweisen Verlust des Investments führen können. Der Erwerb die-
ses Produktes ist mit Kosten/Gebühren verbunden. Darüber hinaus erhält Citibank
einen Bonus für den Abschluss vom Emittenten. Alle Angaben dienen ausschließlich
der Information und stellen keine Kaufempfehlung dar. Dieses Produkt steht beispiel-
haft für seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine ausführliche und an der
Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-
Personen erworben werden.

Diese Publikation dient ausschließlich der Information. Sie stellt kein Verkaufsangebot
dar und ist weder als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Finanzinstru-
mentes noch als offizielle Bestätigung irgendeiner Transaktion zu verstehen. Für die
Vollständigkeit und Richtigkeit aller Marktpreise, Daten und anderer Informationen
wird keine Garantie übernommen und alle diese Informationen können Änderungen
unterliegen, ohne dass ein Hinweis erfolgt. Anlagen in dieses Produkt sind keine
Bankeinlagen und sind weder durch den Einlagensicherungsfonds noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschädigungsgesetz gesichert. Die Wertentwick-
lung der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung
zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes, welche gegebe-
nenfalls zum vollständigen oder teilweisen Verlust des Investments führen können.
Der Erwerb dieses Produktes ist mit Kosten/Gebühren verbunden.
Ausführliche Informationen zu dem Zertifikat sind in dem für das Zertifikat maßgeb-
lichen Prospekt sowie gegebenenfalls den endgültigen Bedingungen enthalten, die
bei der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Grüneburgweg 14, 60322 Frankfurt
am Main, erhältlich und im Internet unter http://www.jpmorgansp.com abrufbar sein
werden. Eine Anlageentscheidung sollte nur auf Grundlage der in dem Prospekt und
gegebenenfalls den endgültigen Bedingungen enthaltenen Informationen getroffen
werden, welche die allein maßgeblichen Wertpapierbedingungen enthalten. Weitere
Informationen dazu können auf Anfrage zur Verfügung gestellt werden.
J.P. Morgan Securities Ltd. ist reguliert durch die FSA. Das Zertifikat darf nicht in den
U.S.A. oder an eine U.S.-Person im Sinne der Regulation S des U.S.Securities Act 1933
verkauft werden. Unter bestimmten Umständen verkauft J.P. Morgan Securities Ltd.
diese Wertpapiere an Vertriebspartner oder andere Finanzinstitute mit einem Ab-
schlag vom Emissionspreis oder gewährt eine Rückvergütung zugunsten und für
Rechnung dieser Vertriebspartner oder Finanzinstitute.

Stand: 21. Februar 2007
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