WERTPAPIERBESCHREIBUNG vom 13. Dezember 2007

LEHMAN BROTHERS TREASURY CO. B.V.
(eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach dem Recht der Niederlande
mit satzungsgemdfiem Sitz in Amsterdam)

Emission von bis zu 10.000.000 (entspricht 10.000 Anteilen) Twin Win
Schuldverschreibungen fillig Januar 2011 bezogen auf Brent Crude Oil
unbedingt und unwiderruflich garantiert von
LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC.

(eine Gesellschaft nach dem Recht des Staates Delaware)

Dieses Dokument wurde von der irischen Finanzaufsichtsbehorde (die "IFSRA"), welche die
in Irland zustdndige Behorde gemiB der Richtlinie 2003/71/EC (die "Prospektrichtlinie") ist,
die in Irland mit den Prospectus Regulations 2005 (die "Irischen Prospektvorschriften")
implementiert wurde, als Wertpapierbeschreibung gebilligt (die "Wertpapierbeschreibung"),
die in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie und den Irischen Prospektvorschriften zu
Informationszwecken iiber die hier beschriebenen Schuldverschreibungen ausgegeben wird.
Diese Wertpapierbeschreibung stellt zusammen mit dem Programmregistrierungsformular
vom 24.Juli 2007 (das "Registrierungsformular”) und der Zusammenfassung (die
"Zusammenfassung") vom 13. Dezember 2007, die im Zusammenhang mit der Begebung
der hier beschriebenen Schuldverschreibungen erstellt wurde, einen Prospekt (der
"Prospekt") zum Zwecke der Einhaltung der Prospektrichtlinie und der Irischen
Prospektvorschriften im Hinblick auf die hier beschriebenen Schuldverschreibungen dar.

Die hier verwendeten Begriffe sind so definiert wie in den Anleihebedingungen (die
"Anleihebedingungen"), die auf den Seiten 62 bis 108 und 133 bis 148 des Basisprospektes
vom 24. Juli 2007 (der "Basisprospekt") beschrieben werden, der im Zusammenhang mit
dem U.S.$ 100.000.000.000 Euro Medium-Term Note Programme (das "Programm") von
Lehman Brothers Holdings Inc. ("LBHI"), Lehman Brothers Treasury Co. B.V.
("LBTCBV") und Lehman Brothers Bankhaus AG ("LBB") begeben wurde, die in den
Prospekt einbezogen sind und einen Teil dieser Wertpapierbeschreibung darstellen, mit der
Ausnahme, dass Verweise in den Anleihebedingungen auf Endgiiltigen Bedingungen (Final
Terms), soweit der Kontext dies zuldsst, als Verweise auf diese Wertpapierbeschreibung zu
verstethen sind. Vollstindige Informationen {iber die Emittentin und Anbieterin der
Schuldverschreibungen sind nur auf Basis von wund in Verbindung mit dem
Registrierungsformular (einschlieBlich aller Angaben, die in Form eines Verweises in diesem
aufgenommen wurden), mit dieser Wertpapierbeschreibung (einschlieBlich aller Angaben, die
in Form eines Verweises in diesem aufgenommen wurden) und der Zusammenfassung
verfiigbar. Das  Registrierungsformular, diese  Wertpapierbeschreibung und die
Zusammenfassung stehen zur Einsichtnahme in den Geschiftsraumen der Emittentin, beim
Platzeur und bei der irischen Zahlstelle bereit und Kopien kdnnen vom Platzeur und der
Vertiebsgesellschaft bezogen werden.

Ein Antrag auf Billigung der Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung wurde bei
der ISFRA als der nach der Prospektrichtlinie zustindigen Behorde eingereicht. Ferner wurde



die IFSRA in ihrer Eigenschaft als zustindige Behorde im Sinne der Prospektrichtlinie in
Irland ersucht, der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, der in
Deutschland zustindigen Behorde fiir die Zwecke der Gestattung eines Offentlichen Angebots
von Schuldverschreibungen, eine Bescheinigung iiber die Billigung zu iibermitteln, aus der
hervorgeht, dass die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung gemiB der
Prospektrichtlinie erstellt wurden, zusammen mit einer Kopie des Prospekts und der
Ubersetzung der Wertpapierbescheinigung ins Deutsche.

Bei der Irischen Wertpapierborse (Irish Stock Exchange) wird der Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum amtlichen Kursblatt und zum Handel auf dem regulierten Markt
gestellt. Es wird auch Antrag auf Notierung und Zulassung der Schuldverschreibungen zum
Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse gestellt. Es ist nicht sichergestellt, ob
oder wann eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel tatsichlich erfolgt.

Die Sprache des Prospekts ist Englisch. Bestimmte rechtliche Verweise sowie Fachausdriicke
wurden in ihrer urspriinglichen Sprache zitiert, damit ihnen unter dem anwendbaren Recht die
korrekte fachspezifische Bedeutung beigemessen werden kann.
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Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten die folgenden Informationen zusammen mit anderen in dieser
Wertpapierbeschreibung, dem Registrierungsformular und dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen vor Kauf der Schuldverschreibung sorgfiltig priifen.
Potentielle Anleger werden hiermit speziell auf die Seiten 19 bis 33 des Basisprospekts
unter der Uberschrift "Risikofaktoren" hingewiesen (die durch Bezugnahme wesentlicher
Bestandteil dieses Dokuments werden).

Diese Wertpapierbeschreibung kann nicht alle Risiken und andere wesentliche Aspekte
der Schuldverschreibungen aufzeigen. Anlageentscheidungen sollten nicht ausschlieBlich
auf Grundlage der hier gezeigten Risikofaktoren getitigt werden, da die hier
beschriebenen Informationen nicht als Ersatz fiir eine unabhéingige individuelle Beratung
dienen konnen, die auf die Anforderungen, Anlageziele, Erfahrung, Kenntnis und
andere Umstiinde eines potentiellen Anlegers zugeschnitten ist.

Jeder potentielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollte sorgfiltig priifen, ob diese
Schuldverschreibung fiir ihn im Hinblick auf seine Verhéltnisse und finanzielle Lage und
angesichts der Komplexitit und Risiken, die diese Schuldverschreibungen mit sich
bringen, angemessen ist. Potentielle Anleger in diese Schuldverschreibungen sollten
bereits Erfahrungen mit Derivaten, insbesondere mit Optionen und Optionsgeschiften
haben. Des weiteren sollten potentielle Anleger in diese Schuldverschreibungen
Verstindnis fiir die Risiken von Geschiiften, die diese Schuldverschreibungen mit sich
bringen, aufweisen, und sollten erst nach sorgfiltiger Erwigung der Angemessenheit
dieser Schuldverschreibungen im Hinblick auf ihre besonderen finanziellen Umstiinde
und nach Beratung mit dem eigenen Rechts-, Steuer- und Buchhaltungsberater und
anderen professionellen Beratern iiber eine Anlage entscheiden. Keine Person sollte in
diesen Schuldverschreibungen handeln, wenn diese Person nicht vollstindig die Art und
Weise des damit zusammenhiingenden Geschifts versteht. Solche Geschifte sind nur
geeignet fiir Anleger und sollten nur von Anlegern vorgenommen werden, die keinen
Bedarf an liquiden Mitteln haben und die finanziellen und sonstigen Risiken dieses
Geschiifts verstehen und tragen konnen.

In diesem Dokument nicht abweichend definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Anhang.

Faktoren mit Auswirkung auf den Basiswert und den Riickzahlungsbetrag gemdf3 den
Schuldverschreibungen

Potentielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollten mit Anlagen auf dem globalen
Kapitalmarkt und mit Derivaten und Brent blend crude oil (der "Basiswert") grundsitzlich
vertraut sein. Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst. Der Wert der
Schuldverschreibungen kann volatil sein. Der Kurs des Basiswerts kann volatil sein und
erheblich schwanken, wenn Naturkatastrophen und Ungliicke wie Orkane, Feuer oder
Erdbeben sich auf die Lieferung oder Produktion solcher Rohstoffe auswirken. Anderungen
des Preis- oder Marktniveaus des Basiswerts als solche kdnnen zu plétzlichen und erheblichen
Schwankungen des Werts der Schuldverschreibungen fiihren.



Der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag ist variabel und hingt von gewissen Faktoren ab,
darunter dem Wert des Rohstoffs zu bestimmten Terminen. Potentielle Anleger in
Schuldverschreibungen sollten sich dariiber im Klaren sein, dass unter bestimmten Umstinden
der Riickzahlungsbetrag unter dem urspriinglich fiir die Schuldverschreibungen gezahlten
Preis liegen und unter gewissen Umstinden sogar bei null liegen kann.

Auslosendes Ereignis

Das Eintreten eines Auslosenden Ereignisses hat erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den
Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag, der fiir die Schuldverschreibungen zu zahlen ist. Bei Eintritt
eines Auslosenden Ereignisses wird der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag gemiB der im Anhang
hierzu angegebenen Formel ermittelt. Der Betrag kann unter dem urspriinglich investierten
Betrag und unter gewissen Umsténden bei null liegen. Dementsprechend hat der Eintritt eines
Auslosenden Ereignisses nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen
am Sekundarmarkt, falls sich ein solcher Sekundirmarkt entwickelt hat.

Kapitalschutz

Anleger sollten sich bewusst sein, dass fiir die Schuldverschreibungen kein Kapitalschutz
besteht.

Der Rohstoffreferenzpreis (wie im Anhang definiert) kann die Art und den Wert des
Kapitalertrags der Schuldverschreibungen beeinflussen. Der Wert der Schuldverschreibungen
kann besonders basierend auf der Performance des Rohstoffreferenzpreises schwanken, so
dass unter bestimmten Umstinden der Riickzahlungsbetrag niedriger als der fiir die
Schuldverschreibungen gezahlte Neupreis sein und unter bestimmten Umstinden sogar Null
betragen kann.

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen entspricht moglicherweise nicht dem Marktwert
der Schuldverschreibungen zum Emissionstag. Der Preis, zu dem die Schuldverschreibungen
bei Sekundirmarkttransaktionen verkauft werden, kann unter dem Ausgabepreis liegen.
Insbesondere kann beim Ausgabepreis der Schuldverschreibungen unter anderem die
Vertriebsgebiihr beriicksichtigt werden, die an mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen
beauftragte Gesellschaften fiir Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen zu zahlen ist.

Sekunddrmarkt und Liquiditdit der Schuldverschreibungen

Es gibt keine Sicherheit dariiber, wie sich der Handel mit den Schuldverschreibungen auf dem
Sekundirmarkt entwickeln wird, ob es einen Sekundirmarkt geben wird, oder, falls es einen
Sekundirmarkt gibt, ob dieser Markt dauerhaft bestehen oder liquide oder illiquide sein wird.
Obwohl (a) ein Antrag auf Notierung und Zulassung zum Handel im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse gestellt werden wird und (b) bei der Irischen Wertpapierborse
(Irish Stock Exchange) ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum amtlichen
Kursblatt und zum Handel auf dem regulierten Markt gestellt werden wird, kann nicht
gewihrleistet werden, dass die Schuldverschreibungen tatsdchlich notiert oder gehandelt
werden. Werden die Schuldverschreibungen notiert oder gehandelt, kann nicht gewéahrleistet



werden, dass diese Notierung oder dieser Handel aufrechterhalten wird und dass sich ein
Sekundirmarkt fiir die notierten oder gehandelten Schuldverschreibungen entwickelt. Werden
die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse notiert oder gehandelt, konnen
Preisinformationen fiir die Schuldverschreibungen schwerer erhéltlich und die Liquiditdt und
Marktpreise der Schuldverschreibungen negativ betroffen sein.

Das endgiiltige Emissionsvolumen wird von der Emittentin erst am Emissionstag festgelegt.
Wenn das Emissionsvolumen deutlich unter dem angegebenen Emissionsbetrag zuriickbleibt,
kann dies nachteilige Konsequenzen fiir die erwartete Liquiditit der Schuldverschreibungen
haben. Die Liquiditit der Schuldverschreibungen kann auch durch etwaige Einschriankungen
im Hinblick auf Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen in einigen Rechtsordnungen
beeintrichtigt sein. In jedem Falle sind aufgrund der relativen Komplexitidt und geringeren
Liquiditat der Schuldverschreibungen gegeniiber konventionelleren Finanzinstrumenten wie
Aktien im Verhéltnis groBere Spannen zwischen Geldkurs und Briefkurs zu erwarten.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nicht das Selbe wie eine Anlage in den Basiswert

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Schuldverschreibungen
moglicherweise nicht in direktem Zusammenhang mit dem aktuellen Wert des Basiswerts
steht, insofern als Anderungen des aktuellen Werts des Basiswerts nicht notwendigerweise zu
einer vergleichbaren Anderung des Marktwerts der Schuldverschreibungen fiihrt.

Risikoausschlief3ende oder risikobegrenzende Geschiifte

Potentielle Anleger diirfen nicht darauf vertrauen, dass es ihnen mdoglich sein wird, fiir die
Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschifte zum Ausschluss oder zur Begrenzung von
Verlustrisiken abzuschlieBen. Die Moglichkeit zum Abschluss risikoausschlieBender oder
risikobegrenzender Geschifte hingt insbesondere von den Marktbedingungen und den jeweils
dem  Basiswert  zugrundeliegenden = Umstinden  ab. Moglicherweise  kdnnen
Schuldverschreibungsinhaber solche Geschidfte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis
abschlieBen, was zu weiteren Verlusten fiir die betreffenden Schuldverschreibungsinhabern
fiihrt.

Potentielle Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen zu erwerben, um sich gegen
Marktrisiken abzusichern, die mit einer Anlage in den Basiswert verbunden sind, sollten sich
der damit verbundenen Schwierigkeiten bewusst sein. Beispielsweise kann es sein, dass der
Wert der Schuldverschreibungen nicht genau mit dem Wert des Basiswerts korreliert.

Moagliche Interessenkonflikte

Die Emittentin, die Garantin, der Platzeur, die Berechnungsstelle und/oder deren jeweilige
Tochtergesellschaften konnen sich gegebenenfalls mit Kauf, Verkauf oder anderen Geschiften
befassen, die den Basiswert oder damit verbundene Derivate betreffen und auf eigene
Rechnung und/oder fiir von ihnen verwaltete Konten und/oder fiir Kunden erfolgen konnen.
Derartige Geschifte kdnnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts
und folglich auf den Wert der Schuldverschreibungen haben. Dariiber hinaus kénnen die
Emittentin, die Garantin, der Platzeur, die Berechnungsstelle und/oder deren jeweilige
Tochtergesellschaften in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen gegebenenfalls in



anderer Eigenschaft (beispielsweise in der Eigenschaft als Vermittler und/oder
Berechnungsstelle) titig werden und in Zusammenhang mit dem Basiswert andere mit den
Schuldverschreibungen in Wettbewerb stehende Finanzinstrumente begeben oder sich an deren
Begebung beteiligen; die Einfilhrung solcher mit den Schuldverschreibungen in Wettbewerb
stehenden Finanzinstrumente kann den Wert der Schuldverschreibungen beeintrichtigen. Die
Emittentin, die Garantin, der Platzeur, die Berechnungsstelle und/oder deren jeweilige
Tochtergesellschaften sind gegeniiber Schuldverschreibungsinhabern (oder sonstigen Dritten)
nicht verpflichtet, derartige Konflikte zu vermeiden.

In Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschreibungen konnen die Emittentin, die
Garantin, der Platzeur, die Berechnungsstelle und/oder deren jeweilige Tochtergesellschaften
ein oder mehrere Hedginggeschifte hinsichtlich des Basiswerts oder damit verbundener
Derivate abschliefen. In Zusammenhang mit derartigen Hedginggeschéften oder im Hinblick
auf eigene oder sonstige Handelstitigkeiten der Emittentin, der Garantin, des Platzeurs, der
Berechnungsstelle und/oder deren jeweiliger Tochtergesellschaften konnen die Emittentin, die
Garantin, der Platzeur, die Berechnungsstelle und/oder deren jeweilige Tochtergesellschaften
Geschifte in Zusammenhang mit dem Basiswert oder damit verbundener Derivate tétigen, die
gegebenenfalls den Marktpreis, die Liquiditit oder den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrichtigen konnen und die als negativ fiir die Interessen der betreffenden
Schuldverschreibungsinhaber angesehen werden kénnten.

Derartige Geschifte konnten gewisse Interessenkonflikte im Hinblick auf die Interessen der
Schuldverschreibungsinhaber zur  Folge haben und konnen den Wert der
Schuldverschreibungen beeintrichtigen. Die Emittentin, die Garantin, der Platzeur, die
Berechnungsstelle und/oder deren jeweilige Tochtergesellschaften sind gegeniiber
Schuldverschreibungsinhabern (oder sonstigen Dritten) nicht verpflichtet, derartige Konflikte
zu vermeiden.

Feststellungen der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat einen gewissen Ermessenspielraum bei der Feststellung, ob
bestimmte Ereignisse eingetreten sind. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
Festlegungen seitens der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kénnen. Beispielsweise kann die Berechnungsstelle bestimmen,
ob ein storendes Ereignis eingetreten ist oder zu einem mafBgeblichen Zeitpunkt vorliegt, was
sich auf die Ermittlung des Werts des Basiswerts an einem Rohstoffhandelstag auswirken
und/oder die Abrechnung hinsichtlich der Schuldverschreibungen verzogern kann. Wenn die
Berechnungsstelle ein Ermessen ausiibt oder eine Berechnung vornimmt, ist dies (aufler im
Falle eines offenkundigen Irrtums) verbindlich. Da die Feststellungen der Berechnungsstelle
den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen, kann die Berechnungsstelle
in einen Interessenkonflikt geraten, wenn sie eine solche Entscheidung zu treffen hat.

Anpassungen



Die Berechnungsstelle kann Anpassungen der Anleihebedingungen vornehmen, wenn
Marktstorung und AuBergewohnliche Ereignisse vorliegen, und/oder vergleichbare
Anpassungen bei auBergewohnlichen Ereignissen zu Bedingungen vornehmen, wie im Anhang
erlautert. Derartige Anpassungen konnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben. Wenn die Berechnungsstelle ein Ermessen ausiibt oder eine
Berechnung vornimmt, ist dies (auBer im Falle eines offenkundigen Irrtums) verbindlich.

Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen infolge steuerlicher Anderungen

Wenn die Emittentin oder die Garantin verpflichtet wére, die Betrdge zu erhohen, die wegen
Einbehalten oder Abziigen aufgrund von Erhebung, Einziehung, Einbehalt oder Festsetzung
gegenwartiger oder kiinftiger Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder staatlicher Gebiihren
jeglicher Art durch oder fiir die Niederlande oder gegebenenfalls die USA, oder einer von
deren politischen Unterorganisationen oder Behorden mit Steuererhebungsbefugnissen in
Zusammenhang mit Schuldverschreibungen zu zahlen sind, kann die Emittentin alle
ausstehenden Schuldverschreibungen gemiB den Anleihebedingungen zuriickkaufen.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden oder im Falle eines
Kiindigungsgrunds (event of defaulf) (wie in den Anleihebedingungen beschrieben), wie von
der Berechnungsstelle bestimmt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen kiindigen
und, falls nach geltendem Recht zuldssig, dem Inhaber jeder Schuldverschreibung eine Summe
entsprechend den Anleihebedingungen zahlen. Die zahlbare Summe wird unter Bezug auf den
Marktkreis berechnet, der nach alleinigem und billigem Ermessen von der Berechnungsstelle
ermittelt und um einen Betrag reduziert wird, der aus den Kosten der Abwicklung
diesbeziiglicher Hedging-Vereinbarungen bei der Emittentin resultiert und durch die
Berechnungsstelle ermittelt wird. Schuldverschreibungsinhaber sollten verstehen, dass eine
gemiB diesen Bestimmungen gezahlte Summe niedriger sein kann als der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen  oder der vom  Schuldverschreibungsinhaber  fiir  die
Schuldverschreibungen gezahlte Betrag, und sogar null betragen kann.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung ist ein Schuldverschreibungsinhaber moglicherweise
nicht in der Lage, den Riickzahlungserlds in ein vergleichbares Wertpapier anzulegen. In
diesem Fall erhilt ein Schuldverschreibungsinhaber moglicherweise keine Rendite auf seine
Anlage, die so hoch ist wie die der Schuldverschreibungen. Die Emittentin haftet nicht fiir
Nachteile, die einem Inhaber von Schuldverschreibungen moglicherweise in Zusammenhang
mit der neuen Anlage seines Kapitals oder deswegen entstehen, weil er sein Kapital nicht neu
anlegt.

Bonitdt der Emittentin und der Garantin

Ein Erwerber der Schuldverschreibungen vertraut auf die Bonitdt der Emittentin und der
Garantin und hat keine Rechte gegen andere Personen. Die Schuldverschreibungen stellen
allgemeine, unbesicherte, nicht nachrangige, vertragliche Verbindlichkeiten der Emittentin
und keiner anderen Person dar. Die Schuldverschreibungen sind untereinander gleichrangig.

Keine Sicherheit



Anleger, die in die Schuldverschreibungen investieren, erhalten keine Rechte an dem
zugrundeliegenden Vermogen und haben keinen Anspruch auf Lieferung von Teilen des
zugrundeliegenden ~ Vermodgens (oder des  Futures-Kontrakts).  Aufgrund  der
Anleihebedingungen ist die Emittentin nicht verpflichtet, zugrundeliegendes Vermdgen zu
halten.

Da die Inhaber-Globalurkunden von Euroclear, Clearstream, Luxemburg und Clearstram,
Frankfurt - oder in deren Namen - gehalten werden, sind die Anleger auf deren Verfahren
hinsichtlich der Ubertragung, Zahlung und Kommunikation mit der Emittentin angewiesen.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Inhaber-Globalurkunden verbrieft.
Die Inhaber-Globalurkunden werden bei einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von
Euroclear, Clearstream, Luxemburg und Clearstream, Frankfurt hinterlegt. Mit Ausnahme
der in der jeweiligen Inhaber-Globalurkunde geschilderten Umstinde haben die Anleger
keinen Anspruch auf Aushidndigung von effektiven Schuldverschreibungen. Bei Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und Clearstream, Frankfurt werden Unterlagen iiber die materiellen
Rechtsanspriiche der Anleger in Bezug auf die Inhaber-Globalurkunden gefiihrt. Solange die
Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere Inhaber-Globalurkunden verbrieft sind,
kéonnen die Anleger ihre materiellen Rechtsanspriiche nur iiber Euroclear, Clearstream,
Luxemburg und Clearstream, Frankfurt geltend machen.

Solange die Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere Schuldverschreibungen verbrieft
sind, wird die Emittentin ihre Zahlungspflichten im Rahmen der Schuldverschreibungen
erfiillen, indem diese Zahlungen an die gemeinsame Verwahrstelle zu Gunsten von Euroclear,
Clearstream, Luxemburg und Clearstream, Frankfurt zwecks Verteilung an die Kontoinhaber
leistet. Der Inhaber eines materiellen Rechtsanspruchs an einer Inhaber-Globalurkunde muss
sich auf die Verfahren von Euroclear, Clearstream, Luxemburg und Clearstream, Frankfurt
verlassen, um Zahlungen im Rahmen der Schuldverschreibungen zu erhalten. Die Emittentin
ist fiir die Aufzeichnungen bzw. Unterlagen in Bezug auf die Rechtsanspriiche eines Anlegers
an den Inhaber-Globalurkunden oder die Zahlungen, die diesbeziiglich geleistet werden,
weder verantwortlich noch haftbar.

Die Inhaber von materiellen Rechtsanspriichen an den Inhaber-Globalurkunden haben kein
direktes Stimmrecht in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen. Stattdessen ist es
diesen Inhabern nur insoweit zu handeln gestattet, als diese zur Ernennung von
entsprechenden Stimmrechtsbevollméchtigten durch Euroclear, Clearstream, Luxemburg und
Clearstream, Frankfurt ermichtigt worden sind. Ebenso gilt, dass die Inhaber von materiellen
Rechtsanspriichen an den Inhaber-Globalurkunden kein direktes Recht im Rahmen der
Inhaber-Globalurkunden haben, um im Falle eines Zahlungsausfalls gegen die Emittentin
Zwangsmafinahmen zu ergreifen. Die jeweiligen Inhaber miissen sich auf ihre Rechte aus der
Verpflichtungserklarung (Deed of Covenant) vom 24. Juli 2006 (in der jeweils gednderten,
ergdnzten oder ersetzten Fassung) verlassen, die von Lehman Brothers Holdings Inc., Lehman
Brothers Treasury Co. B.V. und Lehman Brothers Bankhaus AG ausgestellt wurde.



Transparenz-Richtlinie

Die Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember
2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, und
zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (die "Transparenz-Richtlinie") ist am 20. Januar
2005 in Kraft getreten. Demzufolge sind die EU-Mitgliedsstaaten verpflichtet, die zur
Einhaltung der Transparenz-Richtlinie erforderlichen MaBnahmen bis 20. Januar 2007 zu
treffen. Wenn auf Grund der Transparenz-Richtlinie oder nach den Gesetzen zur Umsetzung
der Transparenz-Richtlinie von LBHI verlangt werden konnte, entweder Finanzinformationen
in regelmaBigeren Abstinden zu verdffentlichen, als dies ansonsten vorgeschrieben wire, oder
nach Rechnungslegungsgrundsitzen zu bewerten, die sich von den fiir die Zusammenstellung
der von LBHI verdffentlichten  Finanzinformationen  ansonsten  angewandten
Rechnungslegungsgrundsitzen wesentlich unterscheiden, kann LBHI im eigenen Ermessen
eine alternative Zulassung fiir die Borsennotierung, den Handel und/oder die Notierung der
Schuldverschreibungen durch eine sonstige Stelle, Borse und/oder ein Notierungssystem
innerhalb oder auBerhalb der Europdischen Union (mit Genehmigung des Platzeurs)
beantragen.
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Wichtige Hinweise

Die Verweise auf die "Gruppe" in dieser Wertpapierbeschreibung beziehen sich auf LBHI und
deren direkte und indirekte Tochtergesellschaften (einschlieBlich LBTCBV, LBB und des
Platzeurs).

Der Platzeur hat die in der Wertpapierbeschreibung und/oder im Prospekt enthaltenen
Angaben nicht eigenstindig {iberpriift. Daher wird keine Zusicherung, Garantie oder
Verpflichtung abgegeben (weder ausdriicklich noch stillschweigend) und der Platzeur ist zu
keinem Zeitpunkt fiir die Richtigkeit oder Vollstindigkeit der Wertpapierbeschreibung
und/oder des Prospekts oder eines diesbeziiglichen Nachtrags verantwortlich oder haftbar.

Keine Person ist befugt, im Zusammenhang mit dem Zeichnungsangebot oder dem Verkauf
der Schuldverschreibungen Informationen zu erteilen oder irgendwelche Zusicherungen
abzugeben, ausgenommen diejenigen, die in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten sind,
und falls dies der Fall sein sollte, dann darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese
Informationen oder Zusicherungen von der Emittentin, vom Garantiegeber oder von dem
Platzeur genehmigt worden sind. Weder die Wertpapierbeschreibung und/oder der Prospekt
noch ein diesbeziiglicher Nachtrag oder sonstige Jahresabschliisse oder sonstige weitere
Informationen, die im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen geliefert werden, gelten
als Basis fiir einen Kredit oder eine sonstige Bewertung und diirfen nicht als Empfehlung,
Erklarung oder Bericht der Emittentin, des Garantiegebers oder des Platzeurs iiber diese
Angelegenheiten betrachtet werden, wonach ein Empfinger der Wertpapierbeschreibung
und/oder des Prospekts, eines diesbeziiglichen Nachtrags, etwaiger sonstiger Jahresabschliisse
oder sonstiger weiterer Informationen, die im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
bereitgestellt werden, die Schuldverschreibungen kaufen sollte. Jeder Anleger, der den Kauf
der Schuldverschreibungen plant, sollte seine eigenen unabhidngigen Recherchen hinsichtlich
der Finanzlage und der finanziellen Angelegenheiten sowie seine eigene Bewertung der
Bonitdt der Emittentin, des Garantiegebers und der Gruppe durchfiihren. Die
Wertpapierbeschreibung und/oder der Prospekt oder ein diesbeziiglicher Nachtrag oder
Jahresabschliisse oder weitere Informationen, die im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen bereitgestellt werden, stellen kein Angebot und keine Aufforderung
zur Zeichnung oder zum Kauf der Schuldverschreibungen gegeniiber irgendeiner Person
seitens der Emittentin, des Garantiegebers oder des Platzeurs - oder in deren Namen - dar.

Die Ubergabe der Wertpapierbeschreibung bedeutet zu keinem Zeitpunkt, dass die darin
enthaltenen Informationen oder die im Registrierungsformular und in der Zusammenfassung
enthaltenen Informationen iiber die Emittentin, den Garantiegeber oder die Gruppe zu
irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieser Wertpapierbeschreibung richtig sind oder dass
ein Nachtrag, ein sonstiger Jahresabschluss oder sonstige weitere Informationen, die im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bereitgestellt werden, zu irgendeinem
Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem jeweiligen Dokument, in dem solche Informationen
enthalten sind, richtig sind. Der Platzeur verpflichtet sich ausdriicklich nicht dazu, die
Finanzlage und die finanziellen Angelegenheiten der Emittentin, des Garantiegebers oder der
Gruppe wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu iiberpriifen. Die Anleger sollten
- unter anderem - die aktuellsten konsolidierten Jahresabschliisse des Garantiegebers und die
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nicht konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin {iberpriifen, wenn sie dariiber
entscheiden, ob sie die Schuldverschreibungen kaufen wollen oder nicht.

Die Verteilung der Wertpapierbeschreibung und/oder des Prospekts und des Angebots sowie
Verkauf und Ubergabe der Schuldverschreibungen in bestimmten Rechtsordnungen konnen
ggf. gesetzlich eingeschrinkt sein. Diejenigen Personen, die in den Besitz der
Wertpapierbeschreibung und/oder des Prospekts gelangen, werden von der Emittentin, dem
Garantiegeber und dem Platzeur aufgefordert, sich iiber diese Beschrinkungen selbst zu
informieren und diese einzuhalten. Siehe "Zeichnung und Verkauf" des Basisprospekts vom
24. Juli 2007 (der "Basisprospekt"), der im Zusammenhang mit dem Mittelfristigen Euro-
Schuldverschreibungsprogramm (das "Programm") iiber U.S. $ 100.000.000.000 von LBHI,
LBTCBV und LBB aufgelegt wurde und durch Bezugnahme im Registrierungsformular
enthalten ist.

DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEM
UNITED STATES SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GULTIGEN
FASSUNG ("SECURITIES ACT") ODER DEN WERTPAPIERRECHTLICHEN
VORSCHRIFTEN (SECURITIES LAWS) EINES BUNDESSTAATS IN DEN
VEREINIGTEN STAATEN REGISTRIERT UND UNTERLIEGEN DEN
BEDINGUNGEN DES U.S.-STEUERRECHTS. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
DURFEN ZU KEINEM ZEITPUNKT INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN
DIREKT ODER INDIREKT U.S.-PERSONEN (WIE ENTWEDER IN DER
REGULATION 'S' UNDER THE 'SECURITIES ACT' ODER DEM U.S. INTERNAL
REVENUE CODE VON 1986 IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG DEFINIERT)
ANGEBOTEN, VERKAUFT ODER UBERTRAGEN WERDEN.

DIE ANLEGER MUSSEN SICH BEI THRER ANLAGEENTSCHEIDUNG AUF IHRE
EIGENE PRUFUNG DER EMITTENTIN, DES GARANTIEGEBERS UND DER
BEDINGUNGEN, DENEN DAS ANGEBOT UNTERLIEGT, VERLASSEN, UND
ZWAR EINSCHLIESSLICH DES DIESBEZUGLICHEN SACHVERHALTS UND DER
DAMIT VERBUNDENEN RISIKEN. DIESE SCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND
WEDER VON EINER U.S. BUNDESKOMMISSION ODER EINER
EINZELSTAATLICHEN KOMMISSION FUR WERTPAPIERE ODER EINER
REGULIERUNGSBEHORDE EMPFOHLEN WORDEN. DARUBER HINAUS HABEN
DIE VORGENANNTEN BEHORDEN WEDER DIE RICHTIGKEIT DIESES
DOKUMENTS BESTATIGT NOCH DIE ANGEMESSENHEIT DIESES DOKUMENTS
ERMITTELT. JEGLICHE GEGENTEILIGE ZUSICHERUNG GILT ALS
STRAFBARE HANDLUNG.

Die Schuldverschreibungen gehoren zu einer Serie, die laut der gednderten und neu
formulierten Vereinbarung mit dem Fiscal Agent vom 24. Juli 2007 (in der jeweils giiltigen,
ergdnzten oder ersetzten Fassung) ausgegeben werden sollen. Die Vereinbarung wurde - unter
anderem - zwischen LBHI, LBTCBV, LBB, The Bank of New York, handelnd durch ihre
Londoner Geschiftsstelle als Fiscal Agent, Register- und Hauptzahlstelle sowie BNY
Financial Services Plc als Zahlstelle abgeschlossen. Die Schuldverschreibungen profitieren
von einer Zusicherungsurkunde vom 24. Juli 2007 (in der jeweils gednderten, ergdnzten oder
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ersetzten Fassung), die von LBHI, LBTCBV und LBB ausgefertigt wurde, und von einer
Garantieurkunde vom 24. Juli 2007 (in der jeweils gednderten, ergidnzten oder ersetzten
Fassung) des Garantiegebers hinsichtlich — unter anderem - der Zahlung von Nennbetrag und
(ggf.) der Zinsen in dieser Hinsicht.
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Durch Verweis einbezogene Angaben

Die hierin verwendeten Begriffe, soweit hier nicht anders definiert, haben die Bedeutung, die

ihnen im Basisprospekt zugewiesen wird.

Die nachstehend aufgefiihrten Informationen, die im Basisprospekt enthalten sind, gelten als

Bestandteil dieser Wertpapierbeschreibung. Die Bezugnahmen auf Seiten gelten fiir die

jeweilige Seitenzahl im Basisprospekt.

Seitennummer
Der Abschnitt "Risikofaktoren" 19 bis 33
Der Abschnitt "Anleihebedingungen” 62 bis 108
und
133 bis 148
Der Abschnitt "Besteuerung in den Vereinigten Staaten" 179 bis 191
Der Abschnitt "niederldndische Besteuerung" 191 bis 192
Der Abschnitt "deutsche Besteuerung " 192 bis 194
Der Abschnitt "irische Besteuerung” 198 bis 201
Der Abschnitt "Zeichnung und Verkauf" 203 bis 211
Der vierte Absatz des Abschnitts "Allgemeine Informationen" 212

Dariiber hinaus wurden die nachstehenden Informationen bei der Irischen Wertpapierborse
(Irish Stock Exchange) eingereicht und gelten in vollem Umfang als durch Verweis in diese

Wertpapierbeschreibung einbezogen:

(@)

(b)

der aktuelle Bericht der LBHI vom 18. September 2007 gemaB Artikel 13 oder 15 (d)
des Securities Exchange Act von 1934 eingereicht bei der Securities and Exchange
Commission mit dem Formblatt 8-K, der die Pressemitteilung der LBHI hinsichtlich
ihrer Ertrige im letzten beendeten Finanzquartal und zugehdrige Anhédnge darstellt;
und

der vierteljahrliche Bericht der LBHI vom 10. Oktober 2007 fiir die am 31. August
2007 endende Quartalsperiode gemdfl Artikel 13 oder 15(d) des Securities Exchange
Act von 1934, eingereicht bei der Securities and Exchange Commission mit dem
Formblatt 10-Q einschlieBlich der konsolidierten vierteljahrlichen
Zwischenabschliissen der LBHI hinsichtlich der am 31. August endenden drei und
neun Monate.

Informationen, die in den durch Verweis einbezogenen Dokumenten enthalten sind, jedoch
nicht in der obigen Tabelle aufgefithrt wurden, sind fiir die Anleger im Rahmen dieser
Schuldverschreibungen nicht relevant.
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Die Emittentin wird jeder Person, die ein Exemplar dieser Wertpapierbeschreibung erhalten
hat, auf deren miindliche oder schriftliche Anforderung kostenfrei eine Kopie eines
Dokuments oder aller Dokumente iibermitteln, die — insgesamt oder teilweise — durch Verweis
hierin mit einbezogen wurden. Schriftliche oder miindliche Anforderungen dieser Dokumente
sind an die Emittentin zu richten, und zwar an deren Geschiftsadresse, wie im
Registrierungsformular angegeben. Aufierdem kdnnen diese Dokumente am eingetragenen Sitz
der Emittentin, des Platzeurs und der irischen Zahlstelle in Dublin (Irland) wahrend der
iiblichen Geschiftszeiten an jedem Werktag (ausgenommen an Samstagen und Offentlichen
Feiertagen) eingesehen werden und sind in Kopie beim Platzeur und der Vertriebsgesellschaft
erhéltlich.
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Besteuerung

Kdaufer der Schuldverschreibungen konnen verpflichtet sein, zusétzlich zum Ausgabepreis jeder
Schuldverschreibung Steuern und andere Abgaben gemdf3 den Gesetzen und Praktiken des
Landes, in dem die Schuldverschreibungen erworben wurden, zu zahlen.

TRANSAKTIONEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN STEUERLICHE KONSEQUENZEN FUR
POTENTIELLE ANLEGER HABEN, DIE UNTER ANDEREM ABHANGIG VOM
STATUS DES POTENTIELLEN ANLEGERS UND VON DEN RECHTLICHEN
VORSCHRIFTEN ZU TRANSFER- UND REGISTRIERUNGSSTEUERN (TRANSFER
AND REGISTRATION TAXES) SIND. POTENTIELLE ANLEGER, DIE WEGEN DER
STEUERLICHEN BEHANDLUNG VON ASPEKTEN VON TRANSAKTIONEN IN
ZUSAMMENHANG MIT DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZWEIFEL HABEN,
SOLLTEN MIT IHREN STEUERBERATERN RUCKSPRACHE HALTEN.

Die Emittentin {ibernimmt keine Haftung fiir Abzug oder Einbehalt wegen oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Festsetzungen oder sonstigen staatlicher Gebiihren,
mit Ausnahme von Steuern in den Niederlanden, soweit in Bedingung 9 (Payment of
Additional Amounts; Tax Redemption) der Anleihebedingungen angegeben und vorbehaltlich
der dort angegebenen Ausschlusstatbestinde.

Die Garantin iibernimmt keine Haftung fiir Abzug oder Einbehalt wegen oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Festsetzungen oder sonstigen staatlicher Gebiihren,
mit Ausnahme von Steuern in den Vereinigten Staaten, soweit in Bedingung 9 (Payment of
Additional Amounts; Tax Redemption) der Anleihebedingungen angegeben und vorbehaltlich
der dort angegebenen Ausschlusstatbestinde.
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Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") sind die auf den Seiten 62 bis 108 und
133 bis 148 des Basisprospekts dargestellten Bedingungen, die hiermit durch Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung aufgenommen und - wie unten angegeben erginzt, abgeédndert,
gedndert und/oder ersetzt — Teil derselben werden. Die in diesen Anleihebedingungen
verwandten Begriffe haben die ihnen auf Seiten 62 bis 108 und 133 bis 148 des Basisprospekts
zugewiesene Bedeutung.

TEIL A
1. @) Emittentin: Lehman Brothers Treasury Co B.V.
(ii) Garantin: Lehman Brothers Holdings Inc.
2. @ Seriennummer: 9168
(ii) Tranchennummer: 1
3. Festgesetzte Wihrung oder Euro ("EUR")
Wéhrungen:
4. Gesamtnennbetrag:

@) Serie: Bis zu EUR 10.000.000 (entspricht bis zu 10.000
Anteilen), vorbehaltlich der Anleihebedingungen
des Angebots unter Punkt 10 in Teil B unten.

(ii) Tranche: Bis zu EUR 10.000.000 (entspricht bis zu 10.000
Anteilen), vorbehaltlich der Anleihebedingungen
des Angebots unter Punkt 10 in Teil B unten.

5. Ausgabepreis: EUR 1.000 pro Anteil.
Der obige Ausgabepreis kann hoher oder niedriger
sein als der Marktwert der Schuldverschreibungen
zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung.
6. Festgelegter Nennbetrag und
Anteile:

@) Festgelegter Nennbetrag  EUR 1.000
(Specified Denomination,

n SD ") :
(ii) Berechnungsbetrag: EUR 1.000
(ii) ~ Handel mit Anteilen: Anwendbar
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10.

11.

12.

13.

14.

@) Emissionstag:
(ii) Beginn der Verzinsung:

Filligkeitstag:

Verzinsungsbasis:

Riickzahlungs-/Zahlungsbasis:

Veranderung der Verzinsung
oder Riickzahlungs-
/Zahlungsbasis:

Put/Call-Optionen:

@) Status der
Schuldverschreibungen:

(ii) Status der Garantie:

Vertriebsmethode:

23. Januar 2008
Nicht anwendbar

24. Januar 2011, vorbehaltlich einer Anpassung
gemiB der modifizierten folgender Geschiftstag-
Konvention (Modified Following Geschdftstag
Convention)

Nicht anwendbar

Endgiiltiger Riickzahlungsbetrag bezogen auf den
Rohstoff (wie im Anhang beschrieben)

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Vorrangige Schuldverschreibungen

Vorrangige Garantie

Nicht syndiziert

BESTIMMUNGEN UBER (GEGEBENENFALLS) ZAHLBARE ZINSEN

15.

16.

17.

18.

19.

Bestimmungen iiber
Festverzinsliche
Schuldverschreibungen:

Bestimmungen iiber Variabel
Verzinsliche
Schuldverschreibungen:

Bestimmungen {iber Nullkupon-
Schuldverschreibungen:

Bestimmungen iiber
Schuldverschreibungen mit
Indexgebundener Verzinsung
/sonstige Bestimmungen {iber
Schuldverschreibungen mit an
Variablen gebundener
Verzinsung

Bestimmungen fiir
Doppelwihrungs-

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
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schuldverschreibungen:

BESTIMMUNGEN UBER DIE RUCKZAHLUNG

20.

21.

22.

23.

ALLGEMEINE

Call Option:
Put Option:

Endgiiltiger
Riickzahlungsbetrag jeder
Schuldverschreibung:

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
jeder Schuldverschreibung:

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
oder -betrédge jeder
Schuldverschreibung, zahlbar
bei Riicknahme aus steuerlichen
Griinden oder im
Verzugsfall/bei
Kiindigungsgriinden und/oder
Methode zur Berechnung (falls
erforderlich oder anders als in
den Anleihebedingungen
angegeben):

AUF

BESTIMMUNGEN

24.

25.

26.

Form der
Schuldverschreibungen:

New Global Note:

Talons fiir kiinftige Kupons
oder Empfangsbestitigungen,
die den effektiven
Schuldverschreibungen
beigefiigt werden (und
Termine, an denen diese Talons
fallig werden):

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Endgiiltiger Riickzahlungsbetrag bezogen auf den
Rohstoff (wie im Anhang beschrieben)

Hinsichtlich jeder Schuldverschreibung ein Betrag
in der Festgesetzten Wihrung, der dem Marktwert
der Schuldverschreibung (ungeachtet des
Kreditrisikos der Emittentin) (von diesem Wert ist
der dieser Schuldverschreibung zuzurechnende Teil
der angemessenen Aufwendungen der Emittentin fiir
die Abwicklung etwaiger damit verbundener
Hedging-Vereinbarungen abzuziehen) an dem von
der Berechnungsstelle nach eigenem und billigem
Ermessen gewdhlten Tag entspricht (mit der
MafBgabe, dass dieser Tag nicht mehr als 15 Tage
Riickzahlung der

Schuldverschreibung festgesetzten Tag liegt).

vor dem Tag fiir die

ANWENDBARE

Inhaberanteile. Rechte an einer vorldufigen Inhaber-
Globalurkunde
Umsténden, die in der Inhaber-Dauerglobalurkunde

sind, wunter den begrenzten

angegeben sind, mit Rechten an einer Inhaber-
Dauerglobalurkunde austauschbar.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

- 19 -



27. Einzelheiten {iber teilweise
bezahlte (Partly Paid Notes)
Schuldverschreibungen: Betrag
jeder Zahlung mit Angabe des
Ausgabepreises und des
Termins, an dem jede Zahlung
zu leisten ist, sowie Folgen der
(etwaigen) Nichtzahlung,
darunter auch das Recht der
Emittentin, die
Schuldverschreibungen und
Verzugszinsen einzubehalten:

28. Einzelheiten tiber Raten-
Schuldverschreibungen und
Ratentermine:

29. Einzelheiten {iber verlingerbare
Schuldverschreibungen:

30. Bestimmungen zur
Zusammenlegung:

31. Sonstige endgiiltige

Bedingungen:
VERTRIEB
32. (i) Falls syndiziert, Name

und Anschrift der
Verwalter und
Ubernahmeverpflichtu
ngen:

Datum der
Ubernahmeverein-
barung:

(i)

(iii) (ggf.) Stabilisierungs-
verwalter

33. Falls nicht syndiziert, Name
und Anschrift des Platzeurs:

34. Gesamtprovision und
Konzession:

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Die Bestimmungen in Bedingung 18 (Further Issues
of Notes) auf Seite 106 des Basisprospekts finden

Anwendung

Siehe Anhang hierzu

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Lehman Brothers International (Europe)
25 Bank Street
London E14 5LE

Nicht anwendbar
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35.

Verkaufsbeschrinkungen:

(i) Niederlandische
Verkaufsbeschrinkung
en:

(i) Zusétzliche
Verkaufsbeschrinkun
gen

Nicht anwendbar

Republik Irland

Der Platzeur hat sich verpflichtet,

(a)

(b)

©

bei der Emission der Schuldverschreibungen
nicht als Underwriter zu fungieren oder die
Plazierung zu iibernehmen, es sei denn im
Einklang mit den Bestimmungen des Irish
Investment Intermediaries Act 1995 (in der
jeweils geltenden Fassung), insbesondere
dessen Artikeln 9 und 23, im Einklang mit
Verhaltenskodizes, die aufgrund von
Artikel 37  dieses  Gesetzes  aufgestellt
wurden, und im FEinklang mit den
Bestimmungen des Investor Compensation
Act 1998;

bei der Emission der Schuldverschreibungen
nicht als Underwriter zu fungieren oder die
Plazierung zu iibernehmen, es sei denn im
Einklang mit den Bestimmungen der Irish
Central Bank Acts 1942 1999 (in der jeweils
geltenden Fassung) und im Einklang mit
Verhaltenskodizes, die  aufgrund von
Artikel 117 Abs. (1) dieses  Gesetzes
aufgestellt wurden;

bei der Emission der Schuldverschreibungen
nicht als Underwriter zu fungieren oder die
Plazierung zu iibernehmen oder sonstige
Handlungen in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen in Irland
vorzunehmen, es sei denn im Einklang mit
den Bestimmungen der Irish Prospectus
(Directive 2003/71/EC) Regulations 2005
und Vorschriften, die aufgrund von
Artikel 51 des Irish Investment Funds,
Companies and Miscellaneous Provisions
Act 2005 durch die IFSRA aufgestellt
wurden; und
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@ bei der Emission der Schuldverschreibungen
nicht als Underwriter zu fungieren oder die
Plazierung zu iibernehmen oder sonstige
Handlungen in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen in Irland
vorzunehmen, es sei denn im Einklang mit
den Irish Market Abuse (Directive
2003/6/EC) Regulations 2005 und
Vorschriften, die aufgrund von Artikel 34
des Irish Investment Funds, Companies and
Miscellaneous Provisions Act 2005 durch die
IFSRA aufgestellt wurden.

36.  Nicht befreites Angebot Das Angebot der Schuldverschreibungen kann vom
Platzeur und der Vertriebsgesellschaft anders als
gemdB Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in
Deutschland  ("Jurisdiktion des  Offentlichen
Angebots") wihrend der Periode von 9 Uhr GMT
am 17. Dezember 2007 bis 17 Uhr GMT am 18.
Januar 2008 getitigt werden. Siehe ferner Punkt 10
des Teils B unten.

ANGEBOTSFRIST UND EMISSIONSUMFANG

Das Angebot der Schuldverschreibungen beginnt in Deutschland am 17. Dezember 2007 um
9 Uhr GMT und endet am 18. Januar 2008 um 17 Uhr GMT oder zu einem fritheren
Zeitpunkt, den der Platzeur nach freiem Ermessen festlegen kann, wenn er verbindliche
Zusagen iber den Erwerb von Schuldverschreibungen bis zu dem Wert, der dem
Gesamtnennbetrag  entspricht,  erhdlt oder aufgrund aktuell  vorherrschenden
Marktbedingungen (die "Angebotsfrist").

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen in einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10.000.000 begeben. Der endgiiltige Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen wird
von der Emittentin bis zum Emissionstag bestimmt. Die Emittentin wird den abschliefend
bestimmten Gesamtnennbetrag nach MaBgabe der Prospektrichtlinie verdffentlichen und die
entsprechende Mitteilung bis zum Emissionstag bei der IFSRA einreichen. Die Mitteilung
wird in Druckform am eingetragenen Geschéftssitz der Emittentin, des Platzeurs und der
irischen Zahlstelle und auf der auf der Internetseite der Irischen Wertpapierborse (Irish Stock
Exchange) (www.ise.ie) erhiltlich sein. Ein Handel in den Schuldverschreibungen wird nicht
vor dem Emissionstag beginnen.

Weitere Einzelheiten beziiglich des Zeichnungsverfahrens sind bei der Vertriebsgesellschaft
erhdltlich und unter Punkt 10 des Teils B dargelegt.
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VERANTWORTUNG

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Informationen und erklart, dass sie zumutbare Schritte unternommen hat, um
sicherzustellen, dass die genannten Informationen in dieser Wertpapierbeschreibung nach
ihrem besten Wissen den Tatsachen entsprechen und keinerlei Angaben auslassen, welche sich
auf ihre Bedeutung auswirken konnten.

Die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Informationen in Bezug auf den Rohstoff
sind offentlich zuginglichen, von ICE Futures (wie im Anhang definiert) und Bloomberg
verdffentlichten Informationen entnommen.

Die Emittentin bestétigt, dass die genannten Informationen zutreffend wiedergegeben wurden
und dass nach ihrer Kenntnis und soweit sie dies den von ICE Futures und Bloomberg
verdffentlichten Informationen entnehmen kann, keine Tatsachen ausgelassen wurden, durch
deren Auslassung die wiedergegebenen oder zusammengefassten Informationen unzutreffend
oder irrefiihrend wiirden. Die Emittentin {ibernimmt die Verantwortung fiir die zutreffende
Wiedergabe oder Zusammenfassung der genannten Informationen, sie iibernimmt jedoch keine
weitergehende oder sonstige (ausdriickliche oder stillschweigende) Verantwortung in Bezug
auf die Informationen; und insbesondere hat die Emittentin diese Informationen nicht
iiberpriift. Anleger konnen weitere derartige offentlich zugingliche Informationen einholen,
wenn sie dies fiir notwendig und zweckméBig erachten.

GENEHMIGUNG UND OFFENTLICHES ANGEBOT

Die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung wurden von der irischen
Finanzaufsichtsbehorde (Irish Financial Services Regulatory Authority; "IFSRA") genehmigt,
der zustindigen irischen Behorde im Sinne der Prospektrichtlinie und der relevanten irischen
Umsetzungsvorschriften; diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular und die
Zusammenfassung stellen zusammen den Prospekt (der "Prospekt") dar, der nach MaBgabe
der Prospektrichtlinie und der relevanten irischen Umsetzungsvorschriften zur Bereitstellung
von Informationen hinsichtlich der Emission der Schuldverschreibungen vero6ffentlicht wurde.
Dariiber hinaus ist die IFSRA in ihrer Eigenschaft als zustdndige irische Behorde im Sinne der
Prospektrichtlinie aufgefordert worden, der deutschen Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), bei welcher es sich um die in Deutschland zustédndige
Behorde fiir die Billigung eines 6ffentlichen Angebots von Schuldverschreibungen handelt, im
Rahmen der Prospektrichtlinie eine Bescheinigung iiber die Billigung dahingehend
auszustellen, dass die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung in Ubereinstimmung
mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde, zusammen mit einem Exemplar des Prospekts und
der deutschen Ubersetzung der Zusammenfassung (die "Passporting-Dokumente").

Mit Ausnahme des Antrags auf Billigung der Wertpapierbeschreibung und der
Zusammenfassung durch die IFSRA und der Aufforderung der ISFRA, der BaFin, wie oben
erlautert, die Passporting-Dokumente bereitzustellen, haben weder die Emittentin, die
Garantin, noch der Platzeur in irgendeinem Land oder in irgendeiner Rechtsordnung (mit
Ausnahme von Deutschland) Handlungen vorgenommen oder werden Handlungen vornehmen,
die ein Offentliches Angebot der Schuldverschreibungen oder den Besitz bzw. den Vertrieb
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von Angebotsunterlagen in Bezug auf ein offentliches Angebot in irgendeinem Land oder
irgendeiner Rechtsordnung ermoglichen, soweit dort fiir diesen Zweck solche Handlungen
erforderlich sind. Jeder Anleger hat die im Abschnitt mit der Uberschrift "Zeichnung und
Verkauf" des Basisprospekts genannten Beschrinkungen in Bezug auf jedes Land und jede
Rechtsordnung zu beachten, in oder aus welchem/welcher der Anleger die
Schuldverschreibungen kauft, anbietet, verkauft oder liefert oder im Besitz der
Wertpapierbeschreibung und/oder des Prospekts ist oder diese(n) vertreibt.

Unterschrieben im Namen der Emittentin:

Durch:

Bevollméchtigter
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1.

®

(i)

NOTIERUNG

Notierung:

Zulassung zum Handel:

RATING

TEIL B

Notierung der  Schuldverschreibungen  im
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse wird
beantragt.

Zulassung  der  Schuldverschreibungen  zum
amtlichen Kursblatt wird bei der Irischen
Wertpapierborse (Irish Stock Exchange) beantragt.

Es ist nicht sichergestellt, ob oder wann eine solche
Notierung tatséchlich erfolgt.

Zulassung zum Handel der Schuldverschreibungen
im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
wird beantragt.

Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel
auf dem regulierten Markt wird bei der Irischen
Wertpapierborse (Irish Stock Exchange) beantragt.

Es ist nicht sichergestellt, ob oder wann eine solche
Zulassung tatsichlich erfolgt.

Fiir die zu begebenden Schuldverschreibungen ist kein Rating erstellt worden.

ANSPRUCHE NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN
DER EMISSION BZW. DEM ANGEBOT MITGEWIRKT HABEN

Soweit in dem Abschnitt mit der Uberschrift "Zeichnung und Verkauf" ("Subscription
and Sale") auf S. 203-211 des Basisprospekts und unter Teil B, Punkt 10 dieses
Dokuments nichts anderes angegeben ist, bestehen nach Kenntnis der Emittentin in

Bezug auf das Angebot keinerlei wesentliche Anspriiche seitens Personen, die an dem

Angebot der Schuldverschreibungen mitgewirkt haben.

GRUNDE FUR DAS ANGEBOT; GESCHATZTER NETTOERLOS UND

GESAMTAUSGABEN

Nicht anwendbar

RENDITE (nur festverzinsliche Schuldverschreibungen)

Nicht anwendbar
HISTORISCHE ZINSSATZE

Nicht anwendbar
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PERFORMANCE DES INDEX / DER FORMEL / SONSTIGER VARIABLEN,
ERKLARUNG DER AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DER ANLAGE UND
VERBUNDENE RISIKEN UND SONSTIGE INFORMATIONEN IN BEZUG
AUF DEN BASISWERT (NUR INDEXBEZOGENE ODER AUF SONSTIGE
VARIABLEN BEZOGENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Siehe Anlage.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Emission Angaben zu den
Schuldverschreibungen oder dem Rohstoff zur Verfiigung zu stellen.

Néhere Angaben zur der Performance sowie der Volatilitit des Rohstoffs sind bei
Bloomberg unter dem Bloomberg Code "CO1 cmdty <GO > " erhiltlich.

ENTWICKLUNG VON WECHSELKURSEN UND DEREN AUSWIRKUNG AUF
DEN WERT VON ANLAGEN (NUR
DOPPELWAHRUNGSSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Nicht anwendbar

SONSTIGE ANGABEN

ISIN Code: XS0334494290
Common Code: 033449429
WKN: AOSN3X

New Global Note, die auf Nicht anwendbar

Eurosystem-kompatible Weise
verwahrt werden kann:

Andere(s) Clearingsystem(e) als Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Euroclear Bank S.A./N.V. und
Clearstream Banking Société Valoren: 626669

Anonyme sowie die jeweilige(n)

Kennnummer(n):
Lieferung: Lieferung gegen Zahlung
Der Gesamtnennbetrag der Bis zu USD 14.789.836,42441 (entspricht

begebenen Schuldverschreibungen ~ EUR 10.000.000)
wurde zu einem Wechselkurs von

USD 1 = EUR 0,67614

umgerechnet, und zwar mit

folgendem Ergebnis:
(Ggf.) Namen und Anschriften The Bank of New York
weiterer Zahlstelle(n): Filiale Frankfurt am Main

Niedenau 61 - 63
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10.

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Angebotspreis:

Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt:

Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens:

D-60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Ausgabepreis (im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Schuldverschreibungen wurden
Gebiihren bezahlt)

Nicht anwendbar

Das Angebot der Schuldverschreibungen beginnt
am 17. Dezember 2007 um 9 Uhr GMT und
endet am 18. Januar 2008 um 17 Uhr GMT oder
zu dieser Zeit zu einem fritheren Zeitpunkt, den
der Platzeur nach freiem Ermessen festlegen
kann, wenn er verbindliche Zusagen iiber den
Erwerb von Schuldverschreibungen im Wert von
EUR 10.000.000 erhilt, oder aufgrund aktueller
Marktbedingungen.

In Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf
der Schuldverschreibungen wird der Platzeur
(wie unter Punkt 35 in Teil A definiert) eine

Vertriebsgesellschaft beauftragen (die
"Vertriebsgesellschaft"). Die
Vertriebsgesellschaft erwirbt die

Schuldverschreibungen von dem Platzeur mit
einem Abschlag gegeniiber dem Ausgabepreis
oder zum  Ausgabepreis.  Erwirbt  die
Vertriebsgesellschaft die Schuldverschreibung
zum Ausgabepreis, kann der Platzeur der
Vertriebsgesellschaft ~ eine  Vertriebsgebiihr
zahlen. Jeder Betrag, den die
Vertriebsgesellschaft erhalten hat, kann zu den
von der Vertriebsgesellschaft normalerweise
verlangten Vermittlungskosten/-gebiihren
(brokerage cost/fee) hinzukommen. Jeder Kaufer
der Schuldverschreibungen erkennt an, dass eine
solche Vertriebsgebiihr von der
Vertriebsgesellschaft einbehalten werden kann.
Weiter hat die Vertriebsgesellschaft gegeniiber
der Emittentin, der Garantin und dem Platzeur
(zusammenfassend als "Lehman Brothers"
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Beschreibung der Mdglichkeit, die
gezeichnete Summe zu reduzieren
und Art und Weise der Erstattung
des von den Zeichnern gezahlten
Uberschussbetrags:

Details des Mindest- und/oder
Hochstbetrags der Zeichnung:

Details des Verfahrens und der
zeitlichen Begrenzung der
Auszahlung und Lieferung der
Schuldverschreibungen:

Art und Weise sowie Zeitpunkt der
Mitteilung der Ergebnisse des
Angebots:

Ablauf der Ausiibung jeglichen
Vorkaufsrechts, Ubertragbarkeit
von Bezugsrechten und
Handhabung nicht ausgeiibter

bezeichnet) erklart, dass sie einen anfinglichen
Ausgabeaufschlag von bis zu 0,5 Prozent
verlangen kann. Weitere Informationen sind bei

der Vertriebsgesellschaft auf Anfrage erhiltlich.

AuBer den obigen Angaben verfiigt Lehman

Brothers iiber keine Informationen iber

finanzielle  Vereinbarungen  zwischen  der
Vertriebsgesellschaft und ihren Kunden. Lehman
Brothers

vertragliche

ibernimmt keinerlei Haftung fiir

Vereinbarungen zwischen der

Vertriebsgesellschaft und deren Kunden.

Nicht anwendbar

Mindestbetrag der Zeichnung pro Anleger: Eine
(1) Schuldverschreibung.

Nicht anwendbar

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen in
von  bis
Der endgiiltige
Schuldverschreibungen

einem  Gesamtnennbetrag
EUR 10.000.000 begeben.
Gesamtnennbetrag  der

zu

wird von der Emittentin bis zum Emissionstag
bestimmt. Die Emittentin wird den abschlieBend
bestimmten Gesamtnennbetrag nach Mafigabe der
die
entsprechende Mitteilung bis zum Emissionstag

Prospektrichtlinie  verdffentlichen  und
bei der IFSRA einreichen. Die Mitteilung wird in
Druckform am eingetragenen Geschiftssitz der
Emittentin, des Platzeurs, der irischen Zahlstelle
und auf der auf der Internetseite der Irischen
(Irish  Stock

(www.ise.ie) erhiltlich sein.

Wertpapierborse Exchange)

Nicht anwendbar
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Bezugsrechte:

Kategorien potentieller Investoren,
denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden und ob fiir
bestimmte Lander eine oder
mehrere Tranchen reserviert sind:

Ablauf der Mitteilung des
Zuteilungsbetrags gegeniiber den
Zeichnern und der Hinweis, ob der
Handel vor der Bekanntmachung
beginnt:

Betrag der Ausgaben und Steuern,
die speziell dem Zeichner oder
Kéufer berechnet werden:

Name(n) und Adresse(n), der
Platzeure in den verschiedenen
Landern, in denen das Angebot
stattfindet, soweit dem Emittenten
bekannt:

Die Schuldverschreibungen werden in
Deutschland ~ wihrend

offentlich angeboten.

der  Angebotsfrist

Die Vertriebsgesellschaft wird den Zeichnern den
Zuteilungsbetrag bekannt geben.

Der Handel wird nicht vor der Mitteilung
beginnen.

Nicht anwendbar

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Main Tower

Neue Mainzer Strafie 52-58

D-60311 Frankfurt am Main

Germany

(die Vertriebsgesellschaft)
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Anhang
Endgiiltiger Riickzahlungsbetrag jeder Schuldverschreibung

Sofern die Schuldverschreibungen nicht bereits vorzeitig zuriickgezahlt oder gekiindigt
worden sind, zahlt die Emittentin an die Inhaber der Schuldverschreibungen am
Filligkeitstag einen Betrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wahrung (der
"Endgiiltige Riickzahlungsbetrag" (Final Redemption Amount, "FRA")), der von der
Berechnungsstelle gemidB der jeweils anwendbaren nachstehenden Formel bestimmt
wird:

Entweder (a): Falls, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, KEIN Auslosendes
Ereignis eingetreten ist:

COI final
@) wenn ———— 2>100%,

initial

COI final
dann FRA = Ausgabepreis x| 100% +| ———— —100%

initial

initial

col1
(i)  andernfalls FRA = Ausgabepreis X {1 00% + [l 00% — — ﬂ

Oder (b): Falls, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, ein Auslosendes Ereignis
eingetreten ist:

COl final
FRA = Ausgabepreis X | ————
COlim'tial

Dabei ist:

"COlIsna" der Rohstoffreferenzpreis am Bewertungstag, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt (vorbehaltlich einer Marktstorung und AuBergewdhnlicher Ereignisse).

" COliniia" der Rohstoffreferenzpreis am Anfinglichen Bewertungstag, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt (vorbehaltlich einer Marktstorung und AuBergewdhnlicher
Ereignisse).

"Auslosendes Ereignis" ein Ereignis, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, bei
dem der Rohstoffreferenzpreis an jedem Rohstoffhandelstag wihrend des
Beobachtungszeitraums unter der Kursschwelle liegt (vorbehaltlich einer Marktstdrung
und AuBergewohnlicher Ereignisse).

"Kursschwelle" 50% des COlnitial.
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Definitionen

In dieser Wertpapierbeschreibung (einschlieBlich dieses Anhangs) haben die folgenden
Begriffe die folgende Bedeutung:

"Brent" entspricht Brent blend crude oil, dessen Preis an der ICE Futures
veroffentlicht wird.

"Berechnungsstelle" ist Lehman Brothers International (Europe), 25 Bank Street,
London E14 SLE, Vereinigtes Konigreich;

"Rohstoff" ist Brent.

"Rohstoffhandelstag” ist in Bezug auf den Rohstoffreferenzpreis ein Tag an dem die
Borse wihrend ihrer iiblichen Handelszeit fiir den Handel gedffnet ist (oder bei Eintritt
einer Marktstorung und AuBergewohnlichen Ereignissen gedffnet gewesen wire),
selbst, wenn die Borse vor ihrem planméBigen Geschaftsschluss schliefit.

"Rohstoffreferenzpreis” ist an einem Rohstoffhandelstag der Abrechnungskurs pro
Barrel Brent an der ICE Futures fiir den von diesem Tag aus betrachtet falligen
Futures-Kontrakts; angegeben in U.S. Dollar, wie von ICE Futures verdffentlicht und
auf der Seite "CO1 Cmdty <GO>" von Bloomberg angezeigt, fiir den von der
Berechnungsstelle festgelegten Tag.

"Liefertermin" ist der Nichste Félligkeitsmonat.
"Borse" ist die ICE Futures.

"Nichster Filligkeitsmonat" ist hinsichtlich eines Liefertermins der Monat des
Ablaufs des ersten Futures-Kontrakts, der unmittelbar nach einem Beobachtungstag,
bzw. dem Bewertungstag auslduft (ohne Beriicksichtigung von Futures-Kontrakten, die
an dem betreffenden Tag fillig werden).

"Futures-Kontrakt" ist der Kontrakt iiber die kiinftige Lieferung der KontraktgroBe
hinsichtlich des jeweiligen Liefertermins in Bezug auf Brent.

"ICE Futures" ist die Intercontinental Exchange oder deren von der Berechnungsstelle
bestimmter Nachfolger.

"Marktstorung und AuBlergewohnliche Ereignisse" sind

) Storungsfille am Bewertungstag und Ersatzlosungen fiir den Storungsfall am
Bewertungstag; und

(ii) Storungsfille am Beobachtungstag und Ersatzlosungen fiir den Stérungsfall am
Beobachtungstag.

"Beobachtungstag” ist ein Rohstoffhandelstag wédhrend des Beobachtungszeitraums,
vorbehaltlich der Bestimmungen von Punkt 4 unten.
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"Beobachtungszeitraum" meint alle Rohstoffhandelstage wihrend des Zeitraums vom
Anfinglichen Bewertungstag (ausschlieBlich) bis zum Endgiiltigen Bewertungstag
(einschlieBlich).

"Preisquelle” ist die ICE Futures.
"Festgelegter Kurs" ist der Abrechnungskurs.

"Anfanglicher Bewertungstag" ist der 18. Januar 2008 oder, wenn dieser Tag kein
Rohstofthandelstag ist, der nichste darauf folgenden Rohstoffhandelstag, vorbehaltlich
der Bestimmungen unter Punkt 3 unten.

"Transaktionsdatum" ist der [®].

"Bewertungstag" ist der 17. Januar 2011 oder, wenn dieser Tag kein
Rohstoffhandelstag ist, der nichste darauf folgenden Rohstoffhandelstag, vorbehaltlich
der Bestimmungen unter Punkt 3 unten.

Storungsfille am Bewertungstag und Ersatzlosungen
Storungsfille am Bewertungstag

"Storungsfall am Bewertungstag” ist in Bezug auf den Rohstoff ein Ereignis, bei dem
gemiB der einschligigen Ersatzlosung fiir den Storungsfall am Beobachtungstag
alternative Grundsitze zur Ermittlung des Rohstoffreferenzpreises oder eines Kurses
einer Preisquelle zu Grunde zu legen wiren, wenn das Ereignis an einem Tag eintreten
oder vorliegen wiirde.

Bei den folgenden Ereignissen handelt es sich um Stdrungsfille am Bewertungstag:

) Eine "Storung der Preisquelle” liegt vor, wenn (A) die Preisquelle den
Festgelegten Kurs (oder die zur Bestimmung des Festgelegten Kurses
erforderlichen Informationen) fir den Rohstoffreferenzpreis nicht
verdffentlicht, oder (B) die Preisquelle voriibergehend oder dauerhaft ihren
Betrieb einstellt oder nicht verfiigbar ist;

(ii) eine "Storung des Handels" liegt vor, wenn der Handel mit dem Futures-
Kontrakt oder dem Rohstoff an der Borse, oder mit anderen Futures-
Kontrakten, Optionskontrakten oder Waren an einer anderen Borse, wie von
der Berechnungsstelle jeweils bestimmt, in wesentlichem Umfang ausgesetzt
oder eingeschrinkt ist. In diesem Sinne gilt

(a) eine Aussetzung des Handels mit dem Futures-Kontrakt oder dem
Rohstoff an einem beliebigen Rohstoffhandelstag nur als wesentlich,
wenn:

(1) der gesamte Handel mit dem Futures-Kontrakt oder dem Rohstoff
wihrend des gesamten Rohstoffthandelstags ausgesetzt ist; oder
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(2) der gesamte Handel mit dem Futures-Kontrakt oder dem Rohstoff
nach Erd6ffnung des Handels an einem Rohstoffhandelstag
ausgesetzt wird, der Handel nicht vor dem fiir diesen Futures-
Kontrakt oder Rohstoff an dem betreffenden Rohstoffhandelstag
planmiBig angesetzten Geschéftsschluss wieder aufgenommen
wird, und die Aussetzung weniger als eine Stunde vor ihrem
Beginn angekiindigt wird;

(b) eine Beschrinkung des Handels mit dem Futures-Kontrakt oder dem
Rohstoff an einem beliebigen Rohstoffhandelstag nur als wesentlich,
wenn die betreffende Borse Grenzen festlegt, innerhalb derer der Preis
des Futures-Kontrakts oder des Rohstoffes schwanken kann, und der
Schlusskurs oder Abrechnungskurs des Futures-Kontrakts oder des
Rohstoffs an dem betreffenden Tag am oberen oder unteren Ende des
Spektrums liegt;

(iii) ein "Wegfall des Rohstoffreferenzpreises” liegt vor, wenn (A) der Handel
mit dem betreffenden Futures-Kontrakt an der betreffenden Borse dauerhaft
eingestellt wird; (B) der Rohstoff oder der Handel mit dem Rohstoff wegfillt;
oder (C) wenn der Rohstoffreferenzpreis wegfillt, dauerhaft eingestellt wird
oder nicht mehr verfiigbar ist; ungeachtet der Verfiigbarkeit der betreffenden
Preisquelle oder der Situation des Handels mit dem betreffenden Futures-
Kontrakt oder dem Rohstoff;

@iv) eine "Wesentliche Anderung der Berechnungsformel" liegt vor, wenn seit
dem Transaktionsdatum eine wesentliche Anderung der Formel oder der
Methode zur Berechnung des Rohstoffreferenzpreises erfolgt ist; und

) eine "Wesentliche Anderung des Inhalts" liegt vor, wenn seit dem
Transaktionsdatum (oder einem gegebenenfalls festgelegten anderen Datum)
eine wesentliche Anderung des Inhalts, der Zusammensetzung oder der
Beschaffenheit des Rohstoffs oder des betreffenden Futures-Kontrakts erfolgt
ist.

Ersatzlosungen am Bewertungstag

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass hinsichtlich eines Rohstoffs und eines
Tages, an dem fiir den betreffenden Rohstoff ein Preis zu ermitteln ist, ein Stdrungsfall
eingetreten ist oder vorliegt (wobei der betreffende Rohstoff als '"Betroffener
Rohstoff" und der betreffende Tag als "Storungstag" bezeichnet wird), ermittelt die
Berechnungsstelle den entsprechenden Preis gemifl der ersten Ersatzlosung fiir den
Storungsfall am Bewertungstagstag (im Einklang mit deren Bedingungen), wie unten
ndher beschrieben.

Bei den folgenden handelt es sich um "Ersatzlosungen fiir den Storungsfall”:

@) "Aufschub", was bedeutet, dass, lediglich im Rahmen der Anwendung dieser
Ersatzlosung fiir den Storungsfall, als maBgeblicher Termin der néchste
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4.1

Rohstofthandelstag nach dem Tag gilt, an dem der Storungsfall am
Bewertungstag nicht mehr existiert, wobei in dem Fall, dass der mafigebliche
Storungsfall am Bewertungstag (ab einschlieBlich dem ersten Stérungstag) fiinf
aufeinanderfolgende Rohstoffhandelstage angedauert hat (bzw. wenn der
Filligkeitstag weniger als sieben Rohstoffhandelstage nach dem Tag des ersten
Storungstag ist, bei einer entsprechenden Anzahl aufeinanderfolgender
Rohstoffhandelstage ab einschlieBlich dem Storungstag bis zu dem Tag, der
zwei Geschiftstage vor dem Filligkeitstag liegt), die niachste Ersatzlosung fiir
den Storungsfall unter (ii) zur Anwendung kommt; und

(ii) "Ermittlung durch die Berechnungsstelle", was bedeutet, dass die
Berechnungsstelle den betreffenden Preis (oder eine Methode zur Ermittlung
des betreffenden Preises) bestimmt, wobei sie die letzte verfiigbare Notierung
fiir den Rohstoffreferenzpreis und andere Informationen beriicksichtigt, die sie
gemif den Grundsitzen von Treu und Glauben fiir relevant hilt.

Anwendbarkeit

Die Storungsfille am Bewertungstag und die Ersatzlosungen am Bewertungstag sind
jeweils auf den Anfinglichen Bewertungstag und den Bewertungstag anzuwenden.

Storungsfille am Beobachtungstag und Ersatzlosungen
Storungsfille am Beobachtungstag

"Storungsfall am Beobachtungstag" ist in Bezug auf einen Rohstoff ein Ereignis, bei
dem gemiB der einschligigen Ersatzlosung fiir den Storungsfall am Beobachtungstag
alternative Grundsitze zur Ermittlung des Rohstoffreferenzpreises oder eines Kurses
einer Preisquelle zu Grunde zu legen wiére, wenn das Ereignis an einem maBgeblichen
Tag eintreten oder vorliegen wiirde. Bei den folgenden Ereignissen handelt es sich um
Storungsfille am Beobachtungstag:

) Eine "Storung der Preisquelle" liegt vor, wenn (A) die Preisquelle den
Festgelegten Kurs (oder die zur Bestimmung des Festgelegten Kurses fiir den
erforderlichen Informationen) fir den Rohstoffreferenzpreis nicht
verdffentlicht, oder (B) die Preisquelle voriibergehend oder dauerhaft ihren
Betrieb einstellt oder nicht verfiigbar ist; und

(ii) ein "Wegfall des Rohstoffreferenzpreises” liegt vor, wenn (A) der Handel
mit dem betreffenden Futures-Kontrakt an der betreffenden Borse dauerhaft
eingestellt wird; (B) der Rohstoff oder der Handel mit dem Rohstoff wegfillt;
oder (C) wenn der Rohstoffreferenzpreis wegfillt, dauerhaft eingestellt wird
oder nicht mehr verfiigbar ist; ungeachtet der Verfiigbarkeit der betreffenden
Preisquelle oder der Situation des Handels mit dem betreffenden Futures-
Kontrakt oder dem Rohstoff;
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4.2

4.3

Ersatzlosungen am Beobachtungstag

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass hinsichtlich eines Rohstoffs ein Stdrungsfall
eingetreten ist oder an dem betreffenden Tag vorliegt (wobei der betreffende Rohstoff
als "Betroffener Rohstoff" und der betreffende Tag als "Storungstag" bezeichnet
wird), ermittelt die Berechnungsstelle den entsprechenden Preis geméB der ersten
Ersatzlosung fiir den Storungsfall am Beobachtungstag (im Einklang mit deren
Bedingungen), wie unten niher beschrieben.

Bei den folgenden handelt es sich um "Ersatzlosungen fiir den Storungsfall am
Beobachtungstag":

@) "Vorverlagerung" was bedeutet, dass, lediglich im Rahmen der Anwendung
dieser Ersatzlosung fiir den Storungsfall am Beobachtungstag, die
Berechnungsstelle den jeweiligen Preis fiir den Rohstoff verwenden wird, der
von der Preisquelle fiir den Rohstoffhandelstag veroffentlicht wurde, der
unmittelbar vor dem entsprechenden Tag liegt, wobei in dem Fall, dass der
maBgebliche Storungsfall am Beobachtungstag (ab einschlieBlich dem ersten
Gestorten Beobachtungstag) fiinf aufeinanderfolgende Rohstoffhandelstage
angedauert hat, die ndchste FErsatzlosung fiir den Storungsfall am
Beobachtungstag zur Anwendung kommt;

(ii) "Ermittlung durch die Berechnungsstelle", was bedeutet, dass die
Berechnungsstelle den betreffenden Preis (oder eine Methode zur Ermittlung
des betreffenden Preises) bestimmt, wobei sie die letzte verfiigbare Notierung
fiir den Rohstoffreferenzpreis und andere Informationen beriicksichtigt, die sie
gemif den Grundsitzen von Treu und Glauben fiir relevant hilt.

Anwendbarkeit

Fir jeden Rohstoffhandelstag ab dem ersten Tag des Beobachtungszeitraum
einschlieBlich, bis zum letzten Tag des Beobachtungszeitraums ausschlieBlich, sowie
mit Ausnahme von jedem Bewertungstag, der in diesen Zeitraum fillt, kommen die
Regelungen iiber die Storungsfille am Beobachtungstag und die Ersatzlosungen zur
Anwendung. Am letzten Tag des Beobachtungszeitraums kommen die Regelungen iiber
die Storungsfille am Bewertungstag und die Ersatzlosungen zur Anwendung.

Rohstoffbedingte Vorzeitige Riickzahlungsereignisse
Wenn hinsichtlich eines Rohstoffs, fiir den die Berechnungsstelle ermittelt, dass

@) die Preisquelle die Verdffentlichung des Rohstoffreferenzpreises dauerhaft
eingestellt hat;

(ii) der Handel mit dem betreffenden Futures-Kontrakt an der betreffenden Borse
dauerhaft eingestellt wurde; oder

(iii) der Rohstoffreferenzpreis weggefallen ist, dauerhaft eingestellt wurde oder
dauerhaft nicht mehr verfiigbar ist; und
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die Berechnungsstelle ermittelt, dass es keine geeignete alternative Preisquelle bzw.
keinen geeigneten alternativen Rohstoffreferenzpreis gibt (ein "Rohstoffbedingtes
Vorzeitiges Riickzahlungsereignis'), werden die Schuldverschreibungen zu einem
Betrag vorzeitig zuriickgekauft, der von der Berechnungsstelle als Riickzahlungsbetrag
fiir die Schuldverschreibungen zuziiglich aufgelaufener, aber noch nicht ausgezahlter
Zinsen, abziiglich  Abwicklungskosten  ("Rohstoffbezogener = Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag") festgelegt wird. Im Sinne dieses Abschnitts sind
"Abwicklungskosten" die (in der Wihrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten,
festgelegten) Verkehrs- oder Stempelsteuern, Kosten vorzeitiger Riickzahlung oder
Beendigung von Swapvertrigen, Finanzierungsvereinbarungen oder
Hedginggeschiften, die in Zusammenhang mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
von oder im Namen der Berechnungsstelle oder Emittentin abgeschlossen wurden, wie
von der Berechnungsstelle nach eigenem billigem Ermessen ermittelt, und falls diese
Kosten von der Emittentin oder Berechnungsstelle zu tragen sind.

Korrektur veroffentlichter Preise

Im Rahmen der Ermittlung eines Rohstoffreferenzpreises gilt, dass, falls der an einem
beliebigen Tag verdffentlichte und von der Berechnungsstelle zur Ermittlung eines
bestimmten Preises verwendete oder zu verwendende Preis nachtriglich korrigiert wird
und die Korrektur von der fiir die Verdffentlichung zustidndigen Stelle innerhalb von 30
Kalendertagen (oder einem anderen Zeitrahmen, den die nach eigenem Ermessen
handelnde Berechnungsstelle fiir angemessen hilt, wobei sie fiir unterschiedliche
Termine unterschiedliche Zeitrahmen fiir angemessen halten darf) nach der
urspriinglichen Veroffentlichung verdffentlicht wird, der korrigierte Preis der
maBgebliche Preis ist; die Berechnungsstelle kann, soweit sie dies fiir erforderlich halt,
Anpassungen der Anleihebedingungen vornehmen, die sie nach eigenem billigem
Ermessen festlegt, um einer solchen Korrektur Rechnung zu tragen.

Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle handelt unabhiingig und nicht als Vertreterin der Emittentin, der
Garantin oder der Schuldverschreibungsinhaber. Alle Festlegungen, Berechnungen
oder Bewertungen, die die Berechnungsstelle gemiB den Anleihebedingungen
vornimmt, erfolgen nach eigenem billigem Ermessen, und die Berechnungsstelle ist
allein verantwortlich fiir alle Festlegungen, Berechnungen und Bewertungen gemifi den
Anleihebedingungen. Alle solche Festlegungen, Berechnungen oder Bewertungen, die
die Berechnungsstelle vornimmt, sind abschlieBend und verbindlich fiir alle
Schuldverschreibungsinhaber. Die Berechnungsstelle haftet nicht fiir Verluste,
Verbindlichkeiten, Kosten, Anspriiche, Klagen, Forderungen oder Ausgaben
(insbesondere fiir Kosten, Gebiihren und Ausgaben, die bei deren Bestreiten,
Verteidigung oder Geltendmachung bezahlt wurden oder entstanden sind) aus oder in
Zusammenhang mit ihrem Amt oder der Ausfithrung ihrer Aufgaben hinsichtlich der
Schuldverschreibungen mit Ausnahme bei der Verursachung durch vorsitzliches
Unterlassen, Fahrlissigkeit oder Betrug seitens der Berechnungsstelle oder ihrer
Mitarbeiter oder Vertreter. Durch dieses Dokument wird der Berechnungsstelle nicht
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der uneingeschrankte Handel mit den Schuldverschreibungen oder ein Abschluss damit
zusammenhédngender Transaktionen untersagt, wie Swap- oder Hedginggeschifte mit
der Emittentin, der Garantin (oder einem verbundenen Unternehmen) oder
Schuldverschreibungsinhabern (oder einem verbundenen Unternehmen).

Mitteilung eines Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags, einer Marktstorung und von
AuBergewohnlichen Ereignissen sowie anderen Ereignissen

Mitteilung eines Storungsereignisses: Die Berechnungsstelle wird so bald wie zumutbar
und praktisch moglich die Emittentin von dem Vorliegen oder Eintritt einer
Marktstorung und eines AuBergewoOhnlichen Ereignisses beziiglich eines Tages
unterrichten; bei verspéteter oder unterbliebener Benachrichtigung bleibt allerdings die
Anwendbarkeit der geltenden Ersatzlosungen fiir den Storungsfall unberiihrt.

Mitteilung eines Rohstoffbedingten Vorzeitigen Riickzahlungsereignisse oder eines
Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses: Die Berechnungsstelle wird so bald wie zumutbar
und praktisch moglich die Emittentin von dem Vorliegen oder Eintritt eines
Rohstoffbedingten Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses oder eines Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses und dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
unterrichten; bei verspéteter oder unterbliebener Benachrichtigung bleibt allerdings die
Anwendbarkeit der geltenden Bestimmungen iiber die vorzeitige Riickzahlung
unbertiihrt.

Mitteilung einer Verdffentlichten Preiskorrektur: Wenn es zu einer Korrektur eines
veroffentlichten Preises kommt, die Anderungen des fiir einen bestimmten Termin
ermittelten Preises zur Folge hat, wird die Berechnungsstelle so bald wie zumutbar und
praktisch mdéglich die Emittentin iiber den Eintritt des Ereignisses unterrichten und ihr
genaue Angaben zu der Korrektur und der diesbeziiglich vorgesehenen MaBnahmen
mitteilen.

Mitteilung an Schuldverschreibungsinhaber: Anpassungen und Berechnungen im Sinne
der vorstehenden Abschnitte erfolgen durch die Berechnungsstelle, werden den
Schuldverschreibungsinhabern gemifl Bedingung 15 (Notices) mitgeteilt und sind
(auBer im Falle eines offenkundigen Irrtums) fiir alle betroffenen Parteien verbindlich.
Schuldverschreibungsinhaber sollten sich allerdings dariiber im Klaren sein, dass es
durchaus zu Verzogerungen zwischen dem Eintritt eines der vorstehenden Ereignisses
und dem Zeitpunkt der Mitteilung an die Schuldverschreibungsinhaber kommen kann.
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