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Fix & Win Alpha Anleihe

WKN JPM1ZG
ISIN DEO00JPM1ZG8

AUF EINEN BLICK

Laufzeit von drei Jahren

Zweigeteiltes Investment mit vollem
Kapitalschutz

Riickzahlung von 50 % des Nominalbetrags
nach einem Jahr mit attraktiver Verzinsung
von 6 % (Auszahlung von EUR 530)

Am Laufzeitende Partizipation an der mog-
lichen Outperformance des DivDAX®
gegeniiber dem DAX® fiir die restlichen
50 % des Nominalbetrags (Riickzahlung min-
destens EUR 500), wobei der Anleger sogar
bis zu einer negativen Outperformance von
bis zu 10 % eine positive Rendite erzielt

Zeichnungsfrist: 1. Februar 2008 bis
29. Februar 2008

Zwei Ziele, ein Investment

Nach einer langjéhrigen Hausse an den Aktienmarkten bremste
die Kreditkrise in der zweiten Halfte des zuriickliegenden Jahres
die Borsen aus, so dass auch zum Jahresbeginn an den Markten
noch keine eindeutige Richtung erkennbar ist.

Dieses ungewisse Marktumfeld weckt bei Anlegern verstarkt
den Wunsch nach marktneutralen Anlageformen, die bei gleich-
zeitigem Kapitalschutz attraktive Renditechancen er6ffnen.

Die Fix & Win Alpha Anleihe von JPMorgan ist vor diesem Hinter-
grund konzipiert worden und bietet Anlegern die Mdéglichkeit,
mit einem Investment gleichzeitig zwei Anlageziele zu verfolgen:
einerseits in eine sichere Anlage mit attraktivem Kupon zu inve-
stieren und andererseits die Chance, eine attraktive Rendite zu
erwirtschaften.

So funktioniert die Fix & Win Alpha Anleihe

Die Fix & Win Alpha Anleihe mit einer Laufzeit von drei Jahren
wird zum Nominalbetrag von EUR 1.000 emittiert. Davon werden
50 % dem Anleger bereits nach einem Jahr mit attraktiver Ver-
zinsung zurlickbezahlt und stehen somit wieder frei zur Ver-
fugung. Die restlichen 50% werden fur die gesamte Laufzeit
von drei Jahren angelegt, mit der Chance, von einer moglichen
Outperformance des DivDAX® gegentber dem DAX® zu profi-
tieren. Dabei sichert sich der Anleger bis zu einer negativen
Outperformance von bis zu 10 % eine positive Rendite.

Geteiltes Investment mit vollem Kapitalschutz

Die Fix & Win Alpha Anleihe bezahlt 50 % des Nominalbetrags
(EUR 500) nach einem Jahr mit 6 % verzinst zurtick. Auch die
andere Halfte des Nominalbetrags ist bei Endfalligkeit (11. Marz
2011) zu 100% kapitalgeschitzt, was bedeutet, dass der An-
leger bei Rickzahlung am Ende der Laufzeit auch mindestens
die restlichen EUR 500 pro Anleihe erhalt.

1 Vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung.
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Fix-Komponente

Mit der Fix & Win Alpha Anleihe wird die Halfte des Nominal-
betrags (EUR 500) in ein festverzinsliches Investment angelegt,
das nach einem Jahr, am 6. Marz 2009, mit einer Verzinsung von
6 % zuriickgezahlt wird. Der Anleger erhalt EUR 530 pro Anleihe.

Marktneutrale Strategie fiir die Win-Komponente

Mit der verbleibenden Halfte des Nominalbetrags (EUR 500)
setzt der Anleger auf die Outperformance des DivDAX® Preis-
Index gegenlber dem DAX® Performance-Index. Dabei ist es
unerheblich, ob und wie stark die beiden Indizes gegenuber
ihrem jeweiligen Anfangsstand steigen oder fallen, es kommt
bei der Betrachtung am AbschlieBenden Bewertungstag
(4. Marz 2011) nur auf den Unterschied der Wertentwicklung
des DivDAX® gegeniiber der Wertentwicklung des DAX® (das
LAlpha”) an. Hat sich der DivDAX® gegentber dem DAX® besser
entwickelt, d. h., das Alpha ist positiv, partizipiert der Anleger
nicht nur zu 100% an der besseren Entwicklung des DivDAX®,
sondern erhalt zusatzlich mindestens 10 %?2.

Auch wenn sich der DivDAX® gegentiber dem DAX® schlechter
entwickelt, kann der Anleger durch die Bonuszahlung von 10 %
immer noch bis zu einem negativen Alpha von —10 % eine positive
Rendite erzielen.

Erst wenn sich der DivDAX® um mehr als 10 % schlechter ent-
wickelt als der DAX®, ist die Bonuszahlung aufgebraucht. Bei
Endfalligkeit sichert jedoch der Kapitalschutz die vollstandige
Ruckzahlung der Win-Komponente und der Anleger erhalt EUR
500 pro Anleihe.

2 Bezogen auf die Win-Komponente.
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Quelle: JPMorgan.

Szenario-Beispiele

In der folgenden Tabelle sind die Rickzahlungsmoglichkeiten
der Win-Komponente noch einmal illustriert. Die dargestellten
Beispiele stellen keinen Hinweis auf einen erwarteten oder wahr-
scheinlichen Verlauf dar, sondern dienen lediglich der Veran-
schaulichung. Die Daten sind fiktiv und beispielhaft gewahlt.

Beispiel | Wertent- | Wertent- Alpha Ruckzahlung der

wicklung | wicklung Win-Komponente
NG
1. 152% 131%  (152%—131%)=21% (EUR 500 x [110 % +21%)]) = EUR 655
2. 75% 59%  (75%-59%)=16%  (EUR 500 x [110 % +16%)]) = EUR 630
3. 91% 96%  (91%-96%)=-5% (EUR 500 x [110%-5%]) = EUR 525
4. 77% 92%  (77%-92%)=-15% EUR 500 (Mindestriickzahlung)

*  Jeweils bezogen auf den Anfangsstand.



Die Basiswerte im Detail

Der Deutsche Aktien-Index (DAXE®) ist ein Performance-Index,
der neben der Wertsteigerung der enthaltenen Aktien auch die
Kapitalvermehrung durch Dividenden abbildet, da die Dividenden
reinvestiert werden. Der DAX® enthalt die nach Marktkapitali-
sierung und Aktienumsatz 30 gréBten deutschen Unternehmen.
Der DAX® wurde am 31. Dezember 1987 eingefthrt.

Der DivDAX® Preis-Index ist der Dividendenindex der Deutschen
Borse. Er reprasentiert die 15 DAX® Unternehmen mit der hochs-
ten Dividendenrendite, reinvestiert Dividenden jedoch nicht.
Basierend auf der Dividendenzahlung der DAX® Unternehmen
im Frihjahr wird der DivDAX® jéhrlich im September angepasst.
Der Anteil eines Unternehmens am DivDAX® ist auf maximal
10% beschrankt. Der DivDAX® Preis-Index wurde am 1. Marz
2005 eingeftihrt.

Historische Wertentwicklung des DAX® und DivDAX®
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Quelle: Bloomberg. Erster Wert vom 10. Januar 2000, letzter Wert vom 10. Januar 2008.
Hypothetische Betrachtung des DivDAX® bis zum 1. Marz 2005. Historische Daten
lassen keinen Ruickschluss auf zukinftige Kursentwicklungen zu.

Investieren in die Fix & Win Alpha Anleihe

Fiir eine Anlage spricht

m 100 % Kapitalschutz bezogen auf beide 50%igen Teil-
Auszahlungen zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit

= Ruckzahlung von 50 % des Nominalbetrags mit attraktiver
Verzinsung von 6 % bereits nach einem Jahr

= Marktneutraler Investitionsansatz fur die restlichen
50 % des Nominalbetrags: attraktive Ertragschancen bei
steigenden als auch bei fallenden Markten

Anleger sollten beachten

= Der Kurs der Anleihe wird wahrend der Laufzeit von meh-
reren Faktoren beeinflusst. Neben der Entwicklung der
Indizes spielen vor allem die Volatilitat und das Zinsniveau
eine entscheidende Rolle.

= Durch die Teil-Auszahlungen partizipiert der Anleger nur
mit 50% des Nominalbetrags an einer maéglichen
Outperformance des DivDAX® gegeniiber dem DAX®.

= Der DivDAX® ist ein Preis-Index. Anders als beim DAX®,
der ein Performance-Index ist, fiihren bei einem Preis-
Index Dividendenzahlungen zu einem Rlckgang des
Indexstandes.



lhr Partner — JPMorgan Chase & Co.

JPMorgan Chase & Co. ist ein weltweit fihrendes
Finanzdienstleistungsunternehmen mit Niederlassungen
in mehr als 50 Landern.

JPMorgan Chase & Co. verwaltet fur seine Kunden
Vermogenswerte in Hohe von 1,5 Billionen US-Dollar
(rund EUR 1.030 Mrd.).

JPMorgan Chase & Co. hat mit 150 Jahren Erfahrung
eine lange Tradition im Investment Banking.

Standard & Poor’s beurteilt die Bonitat von JPMorgan

Chase Bank, N.A., aktuell mit AA und Moody’'s mit Aaa.

Weitere Informationen zur Emittentin und Garantin
finden Sie im Prospekt.

Zusammenfassung der zu beachtenden Risiken

Eine komplette Ubersicht aller Risiken, die mit dieser Anlage ver-
knUpft sind, finden Sie in dem fur die Anleihe maBgeblichen
Prospekt sowie den Endgultigen Bedingungen.

Kreditrisiko

Der Anleger tragt das Kreditrisiko der Emittentin, der J.P. Morgan
International Derivatives Ltd., bzw. der Garantin, JPMorgan Chase
Bank, N.A.

Zinssatzrisiko

Der Wert der Fix & Win Alpha Anleihe vor Endfélligkeit ist u. a.
von Zinssatzen abhangig. Bei steigenden Zinsen fallt der Preis der
Anleihe, bei fallenden Zinsen steigt der Preis der Anleihe.

Kursrisiko

Der Wert der Anleihe kann wahrend der Laufzeit von unterschied-
lichen Faktoren (insbesondere der Volatilitat, der Entwicklung des
Basiswertes und der Zinskurve) negativ beeinflusst werden.

Liquiditatsrisiko

J.P. Morgan Securities Ltd. stellt borsentaglich nach bestem Bemu-
hen einen so genannten Sekundarmarktpreis fur die Fix & Win
Alpha Anleihe im Freiverkehr der Baden-Wurttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart und im Freiverkehr der Wertpapierborse
in Frankfurt am Main. Eine Verpflichtung zur Aufrechterhaltung
eines Sekunddrmarkts besteht jedoch nicht. Diese Sekundar-
marktpreise werden auf der Internetseite www.jpmorgansp.com
veroffentlicht.



Produktbeschreibung

Daten im Uberblick

Zeichnungsfrist

1. Februar 2008 - 29. Februar 2008
(12.00 Uhr MEZ, vorbehaltlich vorzeitiger
SchlieBung)

Anfanglicher

Bewertungstag 29. Februar 2008
Ausgabetag (Valuta) 5. Marz 2008
AbschlieBender

Bewertungstag 4. Marz 2011

Endfélligkeitstag

11. Marz 2011

Ausstattungsmerkmale

Emittentin J.P. Morgan International Derivatives Ltd.
Garantin JPMorgan Chase Bank, N.A.
(S&P Rating: AA/Moody’s Rating: Aaa)
Instrument Anleihe
WKN JPM1ZG
ISIN DEOOOJPM1ZG8
Wahrung Euro (,EUR")
Ausgabepreis/ EUR 1.000

Nominalbetrag

Der Ausgabepreis kann tUber dem Marktwert der
Anleihe am Ausgabetag liegen.

Ausgabeaufschlag

2 % des Ausgabepreises®
(EUR 20 pro Anleihe)

Vertriebsprovision
(Rabatt, bezogen auf
den Nominalbetrag)

1,7 % des Ausgabepreises®
(EUR 17 pro Anleihe)

Basiswerte

1. DivDAX® (Preis-) Index
(Bloomberg: DDAXK <Index>)
2. DAX® (Performance-) Index
(Bloomberg: DAX <Index>)

Anfangsstand

Schlussstand des jeweiligen Basiswertes am
Anféanglichen Bewertungstag

Endstand

Schlussstand des jeweiligen Basiswertes am
AbschlieBenden Bewertungstag

Ruickzahlung
der Fix-Komponente

50 % des Nominalbetrags werden am 6. Marz
2009 mit einer Verzinsung von 6 % zuriickge-
zahlt. Dies entspricht EUR 530 pro Anleihe.

3 Verbleibt in voller Hohe bei der Citibank.

Alpha
(,,Outperformance”)

Das Alpha gibt an, um wie viele Prozentpunkte
sich der DivDAX® am AbschlieBenden Bewer-
tungstag im Vergleich zum Anfénglichen Bewer-
tungstag besser als der DAX® entwickelt hat.
DivDAX®,

Alpha = Endstand
DivDAX®,

DAX®,
DAX®,

‘Anfangsstand

Endstand

Anfangsstand

Rickzahlung der
Win-Komponente
bei Endfalligkeit

Ist das Alpha groBer als — 10 %, so berechnet
sich die Ruckzahlung wie folgt:

EUR 500 x (110 % + Alpha)

Falls das Alpha — 10 oder weniger betragt,
betragt die Rickzahlung EUR 500

Listing Borse Stuttgart (EUWAX)/Freiverkehr — Borse
Frankfurt/Freiverkehr

Reuters DEJPM1ZG=JPML

Internet WWW.jpmorgansp.com

Zahlstelle BNP Paribas Securities Services,

Grlneburgweg 14,
60322 Frankfurt am Main

1/
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WICHTIGE HINWEISE DER CITIBANK

Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch Citibank/Citigroup,
deren Tochter oder die Einlagensicherung garantiert. Die Performance der Vergangenheit lasst
keine Ruckschlisse auf die zukiinftige Wertentwicklung zu. Der Wert der Anlage unterliegt
den Schwankungen des Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des Investments
fiihren konnen. Der Erwerb dieses Produktes ist mit Kosten/Gebtihren verbunden. Dartiber
hinaus erhélt Citibank einen Bonus fur den Abschluss von der Emittentin. Alle Angaben die-
nen ausschlieBlich der Information und stellen keine Kaufempfehlung dar. Dieses Produkt
steht beispielhaft fur seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine ausfthrliche und an
der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-
Personen erworben werden.

WICHTIGE HINWVEISE

Die nachfolgenden Risikohinweise stellen keine abschlieBende Darstellung aller mit einer
Anlage in die Anleihen verbundenen Risiken dar. Eine komplette Ubersicht aller Risiken, die mit
dieser Anlage verbunden sind, finden Sie in dem fir die Wertpapiere maBgeblichen Prospekt.

Bonitétsrisiko: Anleger tragen das volle Bonitatsrisiko der JPMorgan Chase Bank, N.A., als
Garantin der Emittentin. Anleger sollten beachten, dass diese Broschire im Falle einer
Abstufung der Rating-Klasse der Emittentin nicht aktualisiert bzw. neu gedruckt wird. Stand
der Broschiire: 18. Januar 2008. Auf der Internetseite www.citibank.de —> Investments —
Finanzinformationen —> Zertifikat, ist jeweils eine aktuelle Broschire hinterlegt, eventuelle
Anderungen kénnen dort verfolgt werden. Kursrisiko: Der Wert der Anleihen kann wahrend
der Laufzeit von unterschiedlichen Faktoren (wie z. B. der Volatilitat, Zinssatzen, Basiswert und
Restlaufzeit) beeinflusst werden. Wahrend der Laufzeit kann der Kurs der Anleihen auch unter
EUR 1.000 bzw. — insbesondere nach der ersten Teil-Auszahlung — unter EUR 500 notieren und
so kann fir den Anleger bei vorzeitigem Verkauf der Anleihen ein erheblicher Verlust entste-
hen. Die Teil-Riickzahlungen zu je EUR 500 erfolgen nur bei Riickzahlung der Fix-Komponente
bzw. am Ende der Laufzeit. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Rickschlusse
auf die zuktnftige Wertentwicklung zu. Etwaige Gebtihren sowie der Ausgabeaufschlag wer-
den vom Kapitalschutz nicht erfasst, somit auch nicht zuriickgezahlt. Liquiditatsrisiko: Unter
normalen Marktbedingungen stellt JPMorgan bdrsentaglich nach bestem Bemiihen indikative
An- und Verkaufskurse fur die Anleihe. Eine Verpflichtung zur Aufrechterhaltung eines
Sekundéarmarkts besteht jedoch nicht. Vorzeitige Riickzahlung: Unter bestimmten auBeror-
dentlichen Umstanden (z. B. steuerliche Grinde oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin)
kann es zu einer vorzeitigen Riickzahlung der Anleihen kommen — Einzelheiten sind den
Wertpapierbedingungen im Prospekt zu entnehmen. In diesen Fallen kann der Riickzahlungs-
betrag der Fix-Komponente sowie der Win-Komponente auch unter EUR 500 liegen.
Gebiihren: Der Erwerb dieses Produktes ist mit Kosten/Geblhren verbunden. In den
Ausgabepreis konnen — unabhangig vom Ausgabeaufschlag — Provisionen mit einkalkuliert
sein, die an JPMorgan oder an Vertriebspartner gezahlt werden.

Diese Publikation dient ausschlieBlich der Information. Fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit
aller Marktpreise, Daten und anderer Informationen wird keine Garantie Ubernommen und
alle diese Informationen kénnen Anderungen unterliegen, ohne dass ein Hinweis erfolgt.
Interessierte Anleger sollten unabhangige Rechts-, Finanz- und Steuerberatung einholen und
auf dieser Basis mit ihren Beratern die Eignung und die mit einer Anlage in Wertpapieren ver-
bundenen Risiken unter Beriicksichtigung ihrer individuellen Umsténde prifen. JPMorgan
Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Verpflichtung diesbeziglich.

Ausfihrliche Informationen zu den in dieser Publikation beschriebenen Wertpapieren (die
. Wertpapiere”) sind in dem maBgeblichen veréffentlichten Prospekt (einschlieBlich etwaiger
Nachtrage) sowie gegebenenfalls den Endgultigen Bedingungen enthalten (die ,Unter-
lagen”). Die Unterlagen sind bei der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Grineburgweg
14, 60322 Frankfurt am Main, erhéltlich und im Internet unter http:/Avww.jpmorgansp.com
abrufbar. Eine Anlageentscheidung sollte nur auf Grundlage der in diesen Unterlagen enthal-
tenen Informationen getroffen werden, welche die allein maBgeblichen Wertpapierbedin-
gungen enthalten. Der Erwerb der Wertpapiere ist mit Kosten/Gebthren verbunden. Unter
bestimmten Umstanden verkauft J.P. Morgan Securities Ltd. die Wertpapiere an Vertriebs-
partner oder andere Finanzinstitute mit einem Abschlag vom Ausgabepreis oder gewahrt eine
Rickvergitung zugunsten und flr Rechnung dieser Vertriebspartner oder Finanzinstitute.
Weitere Informationen kénnen auf Anfrage von dem jeweiligen Vertriebspartner oder Finanz-
institut zur Verfugung gestellt werden.

J.P. Morgan Securities Ltd. ist reguliert durch die FSA. Die Wertpapiere diirfen nicht in den
U.S.A. oder an eine U.S.-Person im Sinne der Regulation S des U.S.Securities Act 1933 ange-
boten oder verkauft werden.

Die Bezeichnung ,DAX®" Index ist markenrechtlich geschiitzt und wird aufgrund einer
Lizenzvereinbarung von J.P. Morgan Securities Ltd. mit der Deutsche Borse AG genutzt.

Die Bezeichnung ,DivDAX® Price Index” ist markenrechtlich geschitzt und wird aufgrund
einer Lizenzvereinbarung von J.P. Morgan Securities Ltd. mit der Deutsche Bérse AG genutzt.

Copyright 2008 JPMorgan Chase & Co. — Alle Rechte vorbehalten.
Stand: 18. Januar 2008
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