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UBS Strukturierte Produkte / 12.07.2010
Produktbeschreibung 
Für UBS Marketingzwecke 
  

 

        

       

   

 

 

    

Schutz  
  

  

Marktzinsanleihe (Floating Rate Note) 

Auf 3 Monats EURIBOR 
Emittiert von UBS AG, Jersey Branch 

Mit Kuponunter- und Kuponobergrenze 
 

     

 
     

  

Basiszinssatz 
(Reuters) 

3 Monats EURIBOR 
(EURIBOR01) 

Kupon p.a. 3 Monats EURIBOR, 
abhängig von der Kuponunter- sowie 
Kuponobergrenze 
Der Basiszinssatz wird quartalsweise zwei 
Arbeitstage vor der jeweiligen Kuponperiode 
festgelegt. Der aufgelaufene Kupon wird 
quartalsweise ausbezahlt. 
Sekundärmarktpreise beinhalten keine 
aufgelaufenen Zinsen. 

Kuponuntergrenze 1.80-2.00% p.a., wird am Fixierungsdatum 
durch den Lead Manager anhand der erst 
dann bestehenden Marktbedingungen 
festgelegt. 

Kuponobergrenze 4.00% p.a.  

 

 

 
 

Produktbeschreibung  
 

 

Floating Rate Notes mit Kuponunter- und Kuponobergrenze 
sind strukturierte Produkte der Kategorie “mit 
Kapitalschutz”. Produkte dieser Kategorie bieten Lösungen 
für Investoren mit tiefer bis moderater Risikotoleranz, die 
entweder vollen oder teilweisen Kapitalschutz am 
Rückzahlungsdatum in Verbindung mit einem im Voraus 
bestimmten Ertragspotential suchen. 
 
Mit diesem Produkt erhalten Investoren am 
Rückzahlungsdatum vollen Kapitalschutz und während der 
Laufzeit variable Kuponzahlungen basierend auf dem 
zugrundeliegenden Basiszinssatz. Die Kuponzahlungen 
entsprechen, vorbehaltlich der Kuponunter- und 
Obergrenze, dem Basiszinssatz. Der Basiszinssatz wird 
quartalsweise vor der entsprechenden Kuponperiode 
festgelegt. Die Kuponzahlungen werden die vordefinierte 
Kuponuntergrenze nie unterschreiten und die 
Kuponobergrenze nie überschreiten.  

 

 

 
 

 

Historische Entwicklung des Basiszinssatzes  
Basiszinssatz in %
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Quelle: UBS
Die historische Wertentwicklung ist keine Indikation für zukünftige Ergebnisse.  

 

 

 

  

 
 

Floating Rate Notes ('FRN') bieten variable 
Kuponzahlungen basierend auf einem 
zugrundeliegenden Basiszinssatz und eine 
Rückzahlung von 100% des Nominalwerts am 
Rückzahlungsdatum (abhängig vom Kreditrisiko des 
Emittenten). Der variable Kupon kann die minimale 
Kuponuntergrenze nicht unterschreiten wie auch die 
maximale Kuponobergrenze nicht überschreiten. 
 
Zusammenfassung der indikativen Konditionen  

 

Emittent (Rating) UBS AG, Jersey Branch (Aa3 / A+ / A+) 
Lead Manager UBS Investment Bank  

   
 

Zeichnung bis 6. August 2010, 12:00h MEZ, vorbehaltlich 
einer vorzeitigen Schliessung. 

Fixierungsdatum 6. August 2010 
Emissionsdatum 11. August 2010 
Rückzahlungsdatum 30. Dezember 2013 
Laufzeit 3 Jahre und 5 Monate 
Stückelung EUR 100 (= Nominalwert) 
Emissionspreis 100% vom Nominalwert, zuzüglich 

Ausgabeaufschlag 

Kapitalschutz 100% vom Nominalwert am 
Rückzahlungsdatum (abhängig vom 
Kreditrisiko des Emittenten) 

Kuponzahlung Vierteljährlich, immer 30. September, 
Dezember, März, Juni. Erstmalig am 30. 
September 2010 und letztmalig am 30. 
Dezember 2013. 

Börsenplatz Frankfurt Freiverkehr 
Platzierungsvergütung 0.60%, wird von der TARGOBANK AG & Co. 

KGaA (Targobank) vereinnahmt. 
Ausgabeaufschlag 1%, wird von der Targobank vereinnahmt. 
Valor / ISIN/ WKN 11411003 / CH0114110031/ UB2ACG  
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Szenario 1: Basiszinssatz ist höher als die 
Kuponobergrenze  

 

Falls der zugrundeliegende kurzfristige Basiszinssatz 
während der Laufzeit des Produktes steigt, werden Sie von 
der Erhöhung des Basiszinssatzes profitieren, bis der 
Basiszinssatz die Kuponobergrenze übersteigt. In diesem Fall 
werden Sie eine Kuponzahlung erhalten, welche der Höhe 
der Kuponobergrenze entspricht, sowie 100% des 
Nominalwerts am Rückzahlungsdatum (abhängig vom 
Kreditrisiko des Emittenten). Sie werden also auch in Zeiten 
sehr hoher Zinsen nie mehr als die Kuponobergrenze 
erhalten.  

 

  

Szenario 2: Basiszinssatz ist höher als die 
Kuponuntergrenze aber tiefer als die 
Kuponobergrenze  

 

Falls der zugrundeliegende kurzfristige Basiszinssatz 
während der Laufzeit des Produkts steigt und falls der 
zugrundeliegende Basiszinssatz über der minimalen 
Kuponuntergrenze aber unter der maximalen 
Kuponobergrenze ist, werden Sie von der Erhöhung des 
Basiszinssatzes profitieren. In diesem Fall werden Sie eine 
Kuponzahlung erhalten, welche höher sein wird als die 
Kuponuntergrenze aber tiefer als die Kuponobergrenze, 
sowie 100% des Nominalwerts am Rückzahlungsdatum 
(abhängig vom Kreditrisiko des Emittenten).  
 
Szenario 3: Basiszinssatz ist tiefer als die 
Kuponuntergrenze 
Sie werden die Kuponuntergrenze als Mindestkuponzahlung 
erhalten, falls der zugrundeliegende kurzfristige Basiszinssatz 
über die Laufzeit des Produkts stabil bleibt oder abnimmt 
und somit der zugrundeliegende Basiszinssatz kleiner ist als 
die Kuponuntergrenze. In diesem Fall werden Sie dank der 
Kuponuntergrenze ein höheres Renditepotential als mit 
herkömmlichen Anleihen haben. Zusätzlich erhalten Sie 
100% des Nominalwerts am Rückzahlungsdatum (abhängig 
vom Kreditrisiko des Emittenten).   

 

 

 

Die wichtigsten Vorteile auf einen Blick 
• Quartalsweise Anpassung des Basiszinssatzes 
• Mindestkuponzahlung durch die Kuponuntergrenze 
• Voller Kapitalschutz am Rückzahlungsdatum 
 
Die wichtigsten Risiken auf einen Blick 
• Ein abnehmender Basiszinssatz führt zu tieferen  
   Kuponzahlungen (aber nicht unter der Kuponuntergrenze)
• Die maximale Kuponzahlung ist limitiert durch die 
   Kuponobergrenze 
• Sie tragen das volle Ausfallrisiko des Emittenten   

 

Anlagebegründung 
Mit dieser Floating Rate Note mit Kuponunter- und 
Kuponobergrenze können Sie Ihren Ertrag an einen 
kurzfristigen Basiszinssatz anbinden und dank der 
Kuponuntergrenze gleichzeitig eine attraktive 
Mindestzahlung sichern. Deshalb können Sie bei leicht 
sinkenden oder stabilen Zinssätzen dank der 
Kuponuntergrenze höhere Ertragsmöglichkeiten als mit einer 
herkömmlichen Anleihe generieren. Gleichzeitig können Sie 
dank den variablen Kuponzahlungen von steigenden 
Zinssätzen profitieren. Die Kuponzahlungen können deshalb 
höher als die Kuponuntergrenze sein jedoch nie höher als die 
Kuponobergrenze. 
 
Szenario-Analyse 
Beispiel einer Kuponzahlung 
Annahmen: Kuponuntergrenze [1.80-2.00%] p.a., Kuponobergrenze 
4.00% p.a.  

Festlegung 
des Basiszinssatzes 

Kuponzahlung 
p.a.

1.00% p.a. 1.80-2.00% p.a. (Kuponuntergrenze)

1.50% p.a. 1.80-2.00% p.a. (Kuponuntergrenze)

2.00% p.a. 2.00% p.a.

2.50% p.a. 2.50% p.a. 

3.00% p.a. 3.00% p.a. 

3.50% p.a. 3.50% p.a. 

3.75% p.a. 3.75% p.a.

4.00% p.a. 4.00% p.a. (Kuponobergrenze)

5.00% p.a. 4.00% p.a. (Kuponobergrenze) 

Quelle: UBS
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Anlegerprofil   Risiken   

Markteinschätzung 
 
Sie suchen ein Produkt, welches an die kurzfristigen Zinssätze 
geknüpft ist. 
Sie erwarten einen Anstieg des kurzfristigen Basiszinssatzes 
über die Laufzeit des Produkts aber erwarten nicht, dass der 
Basiszinssatz über die Kuponobergrenze steigt. 
Sie gehen von einer stabilen Kreditbonität des Emittenten aus 
und erwarten, dass der Emittent nicht in Zahlungsverzug 
geraten wird. 
Sie möchten in EUR investiert sein. Falls die Währung des 
Produkts nicht Ihrer Referenzwährung entspricht, kann der 
Ertrag auf Grund von Währungsschwankungen grösser oder 
kleiner ausfallen. 
  

Produktspezifische Risiken  
 

Die erreichbaren Kuponzahlungen sind abhängig von der 
jeweiligen Festlegung des zugrundeliegenden kurzfristigen 
Basiszinssatzes. Die Festlegung erfolgt im Voraus, d.h. jeweils 
vor Beginn jeder Zinsperiode. Veränderungen des 
zugrundeliegenden Basiszinssatzes zwischen den 
Festlegungsdaten werden nicht berücksichtigt. 
Obwohl Floating Rate Notes nur ein mässiges Zinsrisiko 
beinhalten, kann der Kurswert sehr sensitiv auf Veränderungen 
der Kreditbonität des Emittenten wie auch der Terminsätze 
(Forward Rates) reagieren. 
Der erwartete Ertrag ändert (steigt/ sinkt) gemeinsam mit dem 
zugrundeliegenden Basiszinssatz an den periodischen 
Festlegungsdaten, ist jedoch durch die Kuponobergrenze 
limitiert. 
 

 

 

Anlagehorizont  
 

 

Sie haben einen Anlagehorizont über 3 Jahre und 5 Monate. 
 

 

Kreditrisiko  
 

Alle Strukturierten Produkte sind abhängig von der 
Kreditbonität des Emittenten. Sie tragen das Kreditrisiko 
von UBS AG. 
Bewertung: Bei einer Verschlechterung der Qualität oder des 
Kreditratings des Emittenten während der Anlagedauer kann 
der Wert des Produkts beeinträchtigt werden. Ein deshalb 
erfolgter Wertverfall des Produkts wirkt sich nicht auf den 
Rückzahlungsbetrag am Rückzahlungsdatum aus, doch könnten 
die Erlöse aus einer vorzeitigen Rückgabe oder einem Verkauf 
im Sekundärmarkt negativ betroffen sein. Das Produkt 
unterliegt nicht dem deutschen Einlagensicherungsfonds. 
Ausfall: Sie tragen das volle Ausfallrisiko des Emittenten. 
 

 

 

Risikoneigung  
 

Sie sind ein erfahrener Anleger, der mit strukturierten 
Produkten, Zinssätzen und Kreditmärkten vertraut ist. 
Sie wünschen 100% Kapitalschutz durch den Emittenten am 
Rückzahlungsdatum. 
Sie bevorzugen regelmässige Kuponzahlungen und sind sich 
bewusst, dass die Kuponzahlungen von der Festlegung des 
kurzfristigen Basiszinssatzes abhängig sind. Die 
Kuponzahlungen werden jedoch nicht tiefer als die 
Kuponuntergrenze sein aber nicht höher als die 
Kuponobergrenze. 
Sie stellen sicher, dass Sie dieses Produkt in einem 
diversifizierten Portfolio halten und vermeiden eine signifikante 
Konzentration sowohl in Bezug auf den Basiswert wie auch auf 
den Emittenten. 
 

 

  

 

Liquidität / Vorzeitige Rücknahme  
Der Lead-Manager beabsichtigt unter normalen 
Marktbedingungen, ohne dazu verpflichtet zu sein, die 
Einrichtung eines täglichen Sekundärmarkts am Frankfurter 
Freiverkehr. Die Beurteilung normaler Marktbedingungen und 
die Einrichtung eines Sekundärmarkts liegen im Ermessen des 
Emittenten / Lead-Managers oder unterliegen den Vorschriften 
der betreffenden Börse, sofern kotiert. 
Bei einem Verkauf im Sekundärmarkt erzielen sie 
möglicherweise einen Erlös, der geringer ist als das ursprünglich 
investierte Kapital. 
Je nach den Produktbedingungen kann die Bestimmung oder 
Anpassung des Werts des Basiswerts im alleinigen Ermessen des 
Emittenten liegen, falls bestimmte Marktstörungen, 
Unternehmensereignisse oder sonstige Umstände den normalen 
Ablauf beeinträchtigen. Solche Bedingungen ermöglichen 
gegebenenfalls auch eine vorzeitige Rücknahme des Produkts 
zu einem Betrag, der von der Berechnungsstelle festgelegt wird. 
Der Betrag bei vorzeitiger Rücknahme entspricht in der Regel 
dem aktuellen Marktwert. In diesem Fall besteht kein 
Kapitalschutz. 
 

Marktrisiko 
Vor dem Rückzahlungsdatum wird der Kursverlauf des Produkts, 
inklusive der Geld/Brief-Spanne, nicht nur durch das Kursniveau 
des Basiszinssatzes, sondern auch durch andere Risikofaktoren 
wie z.B. das Zinsumfeld, Terminssätze (Forward Rates), 
Volatilitäten und die Kreditbonität des Emittenten beeinflusst. 
Daher könnte das Produkt während der Laufzeit deutlich unter 
100% gehandelt werden. 
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EU Zinsbesteuerungsrichtlinie 

Austausch von Informationen 
Die "Europäische Richtlinie zur Zinsbesteuerung" (auch unter 
der englischen Bezeichnung European Savings Tax Directive, 
kurz ESD, bekannt) wurde am 1. Juli 2005 von EU Mitglied-
staaten eingeführt. Mit dieser Richtlinie wird die effektive Be-
steuerung von grenzüberschreitenden Erträgen in Form von 
Zinszahlungen an in der EU ansässige Privatinvestoren ange-
strebt. Um dieses Ziel zu erreichen, haben EU Mitgliedstaaten 
einen automatischen Informationsaustausch eingeführt. 
"Dieses Auskunftserteilungssystem kommt bei sämtlichen 
Zahlstellen innerhalb der UE Mitgliedstaaten. Für einen 
Übergangszeitraum sind Belgien, Luxemburg und Österreich 
jedoch stattdessen verpflichtet, eine Quellensteuer in Bezug auf 
solche Zahlungen zu erheben, es sei denn, der jeweilige 
Empfänger hat die jeweilige Zahlstelle ordnungsgemäß 
angewiesen, den Steuerbehörden seines Wohnsitz-
Gründungslandes Informationen zu den jeweiligen 
Zinszahlungen oder ähnlichen Erträgen zur Verfügung zu 
stellen. Bei Anwendung der Quellensteuer wird diese derzeit zu 
einem Satz von 20% und ab dem 1. Juli 2011 zu einem Satz 
von 35% erhoben. Die Verantwortung für die Einbehaltung der 
Quellensteuer obliegt der luxemburgischen Zahlstelle." 
 
EU Steuerrückbehalt 
Einige EU Mitgliedstaaten führten als Übergangsmassnahme 
eine Quellensteuer ein. Dieses System wurde auf abhängige 
oder assoziierte Gebiete sowie einige Staaten ausserhalb der EU 
ausgeweitet (darunter befinden sich die Schweiz, Monaco, 
Jersey). Diese Staaten verpflichteten sich selber zwischen einer 
Quellensteuer und der Möglichkeit eines Informationsaustau-
sches zu wählen. Der Steuersatz für den Rückbehalt beträgt 
15% ab 1.Juli 2005, 20 % ab 1.Juli 2008 und 35 % ab 1.Juli 
2011. 
  

 

 
Zahlstellen in der Schweiz 
Die im Voraus zugesicherte Entschädigung in Form eines 
Kupons, einer Prämie oder eines Diskonts im Zeitpunkt der 
Zahlung bzw. des Verfalls oder des Verkaufs unterliegt dem EU 
Steuerrückbehalt. Die nicht im Voraus fest zugesicherte 
Entschädigung unterliegt dem EU Steuerrückbehalt im Zeitpunkt 
des Rückzahlungsdatums (TK 1). 
 

Emittenten-Quellensteuer 
Der Emittent ist nicht verpflichtet eine Quellensteuer zurückzu-
behalten. 
   
Emissions-/Umsatzabgabe 

Effektenhandel/Wertschriftendepot in der Schweiz 
Für die schweizerische Umsatzabgabe handelt es sich um 
steuerbare Urkunden (Obligationen), weshalb allfällige 
Sekundärmarkttransaktionen den allgemeinen Grundsätzen der 
Umsatzabgabe unterliegen (TK22).   

 

  
 

 

Steuerliche Behandlung 

Sie als Investor haften für alle aktuellen und zukünftigen 
Steuern und Abgaben, die sich im Zusammenhang mit 
einer Investition in dieses Produkt ergeben. Die Besteue-
rung dieser Anlage ist komplex und hängt von Ihrem individu-
ellen Steuerprofil und der jeweiligen Produktstruktur ab. Sie 
müssen daher selbst einen externen und kompetenten Steuer-
berater zur Beratung hinzuziehen bezüglich der Konsequenzen 
des Haltens dieser Anlage bis zur Fälligkeit (inklusive der im 
Sekundärmarkt gekauften Anlage) bzw. der Einlösung oder des 
Verkaufs der Anlage vor Fälligkeit. Die nachfolgenden 
Informationen enthalten nur einige der möglichen steuerlichen 
Auswirkungen zum Zeitpunkt der Emission. Steuergesetze und 
die Methodik der Steuerbehörden können sich innerhalb kurzer 
Zeit ändern, möglicherweise rückwirkend. 
Dieser Abschnitt über die steuerliche Behandlung stellt 
weder eine Steuerberatung dar noch leistet UBS im Zu-
sammenhang mit Anlageprodukten eine Steuerberatung.  
   
Einkommenssteuer für Privatinvestoren  
Die nachfolgenden Informationen über Einkommenssteuer 
beziehen sich auf private Investoren, die in einem der nachfol-
genden Länder ansässig sind und die Anlage in Ihrem Privat-
vermögen halten. 
 
In Deutschland ansässig 
Ein Einlösungs- bzw. Veräußerungsgewinn sowie einmalige oder 
laufende Erträge aus diesen Wertpapieren unterliegen der 
Abgeltungsteuer in Höhe von 25% zuzüglich 5,5% 
Solidaritätszuschlag und ggf. Kirchensteuer. 
In Grossbritannien ansässig 
In Grossbritannien ansässige Kunden (einschliesslich solcher mit 
dem Status 'resident non domiciled') sollten für die Beurteilung 
der steuerlichen Eignung der Produktstruktur unter anderem, 
jedoch nicht abschliessend, folgende Aspekte berücksichtigen: 
das Domizil des Emittenten, das Domizil der Depotstelle, die 
Abrechnungswährung, die Verbriefungsart, und ob die Zahlung 
des Gesamtertrags des Produkts in einer einzelnen Zahlung oder 
als vom Grundkapital gesonderte Kuponzahlung erfolgt. 
In der Schweiz ansässig 
Die Kuponzahlung unterliegt der direkten Bundessteuer sowie 
der kantonalen und kommunalen Einkommenssteuer.  
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Diese Informationen werden von UBS AG bzw. deren verbundenen Unternehmen ("UBS") übermittelt. UBS kann von Zeit zu Zeit – im eigenen 
Namen oder im Auftrag Dritter – in Bezug auf Wertpapiere, Devisen, Finanzinstrumente oder andere Aktiven, die den Final Terms beschriebenen 
Transaktionen zugrunde liegen, Positionen eingehen, Käufe oder Verkäufe tätigen oder als Market Maker auftreten. UBS kann für die in den Final 
Terms genannten Unternehmen Investment-Banking und andere Services erbringen. Leitende Angestellte von UBS können in der Geschäftsleitung 
dieser Unternehmen tätig sein. Die Absicherungsgeschäfte von UBS im Zusammenhang mit dieser Transaktion können sich auf den Kurs des 
Basiswerts sowie auf die Wahrscheinlichkeit auswirken, dass ein relevanter Grenzwert überschritten wird. 
 
Es besteht die Möglichkeit, dass dem Anleger Kosten, einschliesslich Steuern, für Transaktionen in Verbindung mit diesem Finanzinstrument 
entstehen, die nicht über UBS gezahlt bzw. von UBS erhoben werden. 
 
Strukturierte Transaktionen sind komplex und bedeuten gegebenenfalls ein hohes Verlustrisiko. Vor dem Abschluss einer Transaktion sollten Sie sich 
daher von Ihren Beratern in rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen, finanziellen und buchhalterischen Fragen im von Ihnen für notwendig 
erachteten Masse beraten lassen und Ihre Anlage-, Absicherungs- und Handelsentscheidungen (einschliesslich der Entscheidungen bezüglich der 
Eignung einer Transaktion) auf der Grundlage Ihres eigenen Urteils sowie der Beratung durch die von Ihnen zugezogenen Spezialisten treffen. 
Soweit nicht schriftlich ausdrücklich anders vereinbart, wird UBS in einer Transaktion nicht als Ihr Anlageberater oder Treuhänder tätig. 
 
Dieses Dokument dient ausschliesslich Informations- und Vermarktungszwecken und sollte nicht als Angebot, Empfehlung oder Aufforderung 
zum Abschluss einer Transaktion aufgefasst oder als Anlageberatung betrachtet werden. Die Bedingungen jeder Kapitalanlage unterliegen 
ausschliesslich den ausführlichen Bestimmungen – einschliesslich der Risikohinweise –, die in der Informationsmitteilung, dem Prospekt oder anderen 
Unterlagen des Emittenten zur Emission der Zertifikate (dem "Prospekt") enthalten sind. Der Prospekt ist auf Anfrage erhältlich. 
 
Bezug nehmend auf Wertpapiere, Währungen, Finanzinstrumente oder andere Anlagen, die der Transaktion zugrunde liegen und auf die sich die 
Final Terms bezieht, können Werte sowohl fallen als auch steigen. Die Kursentwicklung der Vergangenheit stellt keinen Hinweis auf künftige 
Ergebnisse dar. 
 
UBS macht keine Zusicherung oder übernimmt keine Gewährleistung für irgendeine hier enthaltene Information aus unabhängiger Quelle. Dieses 
Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS weder kopiert, verändert noch vervielfältigt werden.  
 
Soweit nicht ausdrücklich im Prospekt angegeben, wurden oder werden in keiner Rechtsordnung Massnahmen getroffen, die ein öffentliches 
Angebot der hier beschriebenen Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere hat unter Einhaltung aller innerhalb der jeweiligen 
Rechtsordnung gültigen Verkaufsbeschränkungen zu erfolgen. 
 
Nicht zur Verbreitung in den Vereinigten Staaten oder zur Weitergabe an US-Personen bestimmt. 

 
Deutschland: In Deutschland wird diese Information von UBS Deutschland AG übermittelt. Der Prospekt ist erhältlich von UBS Deutschland AG, 
Opernturm, Bockenheimer Landstrasse 2-4 - 60306 Frankfurt am Main.  
Jersey: UBS AG, Niederlassung Jersey, Postfach 350, 24 Union Street, St Helier, Jersey JE4 8UJ, wird durch die Jersey Financial Services Commission 
für die Entgegennahme von Einlagen sowie die Durchführung von Investmentgeschäften und Fondsdienstleistungen reguliert. UBS AG, 
Niederlassung Jersey, ist eine Niederlassung der UBS AG, eine in der Schweiz amtlich eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Aeschenvorstadt 1, 
CH-4051, Basel und Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zürich.  
UK: Dieses Dokument wird von UBS Wealth Management herausgegeben, einer Finanzdienstleistungsgruppe von UBS AG, die von der Financial 
Services Authority und einem Mitglied der London Stock Exchange genehmigt und reguliert wird.  Das Dokument dient ausschliesslich der 
Information und beruht auf Meinungen, die unsere derzeitigen, sich jedoch möglicherweise ändernden Einschätzungen wiedergeben, und auf 
Quellen, die als zuverlässig erachtet werden. UBS AG ist als Zweigniederlassung in England und Wales unter Niederlassungsnummer BR004507 
eingetragen (eine in der Schweiz amtlich eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Aeschenvorstadt 1, CH-4051, Basel und Bahnhofstrasse 45, CH-
8001 Zürich).  Eingetragene Adresse: 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP. 
 
Wichtige Hinweise der TARGOBANK: 
Diese Werbemitteilung dient reinen Informationszwecken. Sie stellt keine Anlageempfehlung und kein Kaufangebot dar. Dieses Produkt steht 
beispielhaft für seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine ausführliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. Bei 
diesem Produkt handelt es sich nicht um Bankeinlagen, es ist entsprechend weder durch die TARGOBANK AG & Co. KGaA („TARGOBANK“), deren 
Töchter, durch die Crédit Mutuel Gruppe noch im Rahmen der Einlagensicherung garantiert. Die Performance des Basiswertes sowie die 
Performance vergleichbarer Produkte in der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung dieser Anlage zu. Soweit 
Prognosen abgegeben werden, könnten diese unter Umständen nicht oder nicht vollständig zutreffen. Der Wert der Anlage unterliegt den 
Schwankungen des Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals führen können. Der Erwerb dieses Produkts ist 
mit Kosten/Gebühren verbunden. Darüber hinaus erhält TARGOBANK für Abschluss und Bestand eines Anlageproduktvertrages vom Emittenten 
Provisionen. Zu diesem Produkt wird ein offizieller Prospekt gemäß den gesetzlichen Vorgaben veröffentlicht. Allein maßgeblich für das Produkt sind 
die Bedingungen dieses Prospektes, welcher kostenlos in Ihrer TARGOBANK Zweigstelle erhältlich ist. Die TARGOBANK führt keine steuerliche 
Beratung des Anlegers durch. Zu steuerlichen Fragen wenden Sie sich bitte immer an Ihren steuerlichen Berater. Die in dieser Mitteilung enthaltenen 
Informationen wurden mit großer Sorgfalt zusammengestellt. Dennoch kann TARGOBANK eine Haftung für die Vollständigkeit, Richtigkeit und 
sonstige Fehlerfreiheit nicht übernehmen. Hinweise zur Emittentin des Produktes: Die aktuelle Finanzmarktkrise stellt hohe Anforderungen an alle 
Kreditinstitute und Kapitalanlagegesellschaften, also auch an die Emittentin/Garantin dieses Produktes. TARGOBANK arbeitet nur mit Emittentinnen 
zusammen, die die pünktliche Erfüllung ihrer Verpflichtungen auch für die Zukunft erwarten lassen. TARGOBANK übernimmt aber keinerlei Haftung 
für die Verbindlichkeiten der Emittentin  
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