CREDIT SUISSE

Endgiiltige Bedingungen
vom 27. Juli 2012
zum Basisprospekt vom 25. Juni 2012

Bis zu EUR 15.000.000
CS Aktienanleihe PROTECT auf die Daimler AG V
der
Credit Suisse International
London

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Der Basisprospekt (der "Prospekt") wurde gemiB §6 des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG") in
unvollstandiger Form erstellt. Die in eckigen Klammern stehenden Zusétze bzw. als Auslassung kenntlich
gemachten fehlenden Angaben konnen erst im Zusammenhang mit den konkreten Emissionen festgesetzt
werden und werden in den endgiiltigen Bedingungen zu diesem Prospekt (die "Endgiiltigen Bedingungen")
entsprechend aufgenommen bzw. nicht aufgenommen.

Bei jeder Emission von Wertpapieren auf der Grundlage des Prospekts werden die Endgiiltigen Bedingungen
in einem gesonderten Dokument verdffentlicht, das zusétzlich zu der Wiedergabe der jeweiligen endgiiltigen
Bedingungen in diesem Prospekt enthaltene Angaben wiederholen kann.

Die vollstdndigen Angaben iiber die Emittentin und das Angebot ergeben sich nur aus dem (ggf. durch

Nachtrige gem. §16 WpPG ergédnzten bzw. aktualisierten) Prospekt in Verbindung mit den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen.

1. Entspricht der im Basisprospekt als "Global X Zertifikate" bezeichneten Produktgruppe
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ZUSAMMENFASSUNG

1. Warnhinweise
Die folgende Zusammenfassung stellt eine Einfithrung zu dem Basisprospekt (der "Prospekt") dar.

Die Zusammenfassung enthilt lediglich die fiir den Anleger wesentlichen Informationen. Der Anleger
sollte daher jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere nur nach ausfiihrlicher Priifung des
gesamten Prospektes und der jeweiligen endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen")
einschlieBlich der Wertpapierbedingungen (die "Wertpapierbedingungen") treffen. Begriffe, die in den
Wertpapierbedingungen definiert sind, haben in der Zusammenfassung die gleiche Bedeutung, falls nicht
anderweitig bestimmt.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt und den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, hat der als Kldger auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums
gegebenenfalls die Kosten fiir eine erforderliche Ubersetzung des Prospekts und der Endgiiltigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen.

Die Credit Suisse Securities (Europe) Limited (die "CSSEL") und die Emittentin konnen fiir die
Zusammenfassung (einschlieBlich einer Ubersetzung hiervon) haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Risikofaktoren

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind unter anderem, dass

* das Risikomanagement der Emittentin als Teil der Credit Suisse Gruppe, bestehend aus der Credit
Suisse Group AG und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Credit Suisse Gruppe"), keinen
vollstindigen Schutz vor Markt- und sonstigen Entwicklungen bietet und unvorhergesehene Markt-
und sonstige Entwicklungen oder unerwartete Schwankungen oder Unterbrechungen auf einem oder
mehreren Mérkten zu Verlusten fithren konnen.

*  die gesamtschuldnerische und unbeschriankte Haftung der Anteilsinhaber der Emittentin, etwaige
Fehlbetrage der Vermogenswerte der Emittentin zu decken, nur im Fall der Liquidation der Emittentin
gilt und aus diesem Grund die Wertpapierinhaber vor einer Liquidation der Emittentin eventuell
nur auf die Vermogenswerte der Emittentin und nicht auf die Vermdgenswerte ihrer Anteilsinhaber
zuriickgreifen konnen.

* im Zusammenhang mit den Wertpapieren Interessenkonflikte der Emittentin bestehen kdnnen, die
sich auf die Wertentwicklung des Basiswerts und somit auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
konnen.

Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere sind unter anderem, dass

* im Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag die in den Wertpapierbedingungen
definierte Barriere unterschreitet, der von der Emittentin am Laufzeitende zurlickzuzahlende Betrag
unter dem Kaufpreis des Wertpapiers liegen und gegebenenfalls sogar Null betragen kann;
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« im Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag die in den Wertpapierbedingungen
definierte Barriere erreicht oder liberschritten hat, der Riickzahlungsbetrag auf den Nennbetrag
beschrinkt ist. Wertpapierinhaber nehmen an einer iiber diesen Wert hinausgehenden positiven
Wertentwicklung des Basiswerts nicht teil;

*  die Wertpapiere keinen Anspruch auf Zinszahlung oder andere laufende Ertrdge mit Ausnahme der
Kuponbetriage verbriefen;

+  gemil den Wertpapierbedingungen die Emittentin bzw. die Wertpapierinhaber in bestimmten Féllen die
Wertpapiere vorzeitig bzw. auBerordentlich kiindigen kann bzw. kdnnen.

*  Bei einer solchen Kiindigung beriicksichtigt der Vorzeitige bzw. Auflerordentliche Kiindigungsbetrag,
samtlich wie in den Wertpapierbedingungen definiert, lediglich die Wertentwicklung des Basiswerts bis
zum Tag der Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin (ausschlieBlich) bzw.,
im Fall der Kiindigung durch die Wertpapierinhaber, bis zum AuBlerordentlichen Kiindigungsdatum
(ausschlieBlich). Dariiber hinausgehende Anspriiche auf Zahlung nach der Kiindigung der Wertpapiere
stehen den Wertpapierinhabern nicht zu.

»  die Wertpapiere nicht Gegenstand einer Einlagensicherungseinrichtung in der Bundesrepublik
Deutschland oder dem Sitzstaat der Emittentin sind und Inhaber der Wertpapiere im Falle der Insolvenz
der Emittentin bzw. ihrer Anteilseigner das eingesetzte Kapital ganz oder teilweise verlieren konnen;

*  bei dem den Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswert wihrend der Laufzeit der Wertpapiere
wesentliche Anderungen eintreten konnen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen, wobei
zuverlédssige Aussagen iiber die kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts nicht getroffen werden
konnen und die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die
zukiinftige Wertentwicklung angesehen werden kann;

*  die Wertpapierbedingungen Regelungen enthalten, wonach beim Eintritt der dort beschriebenen
Marktstorungen Verzdgerungen bei den erforderlichen Feststellungen auftreten konnen, und dass beim
Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den Basiswert Anpassungen beziiglich dieses Basiswerts
und/oder der Wertpapierbedingungen bis hin zu einem Austausch des Basiswerts und/oder einer
vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erfolgen konnen;

» eine VerduBerung der Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit gegebenenfalls nicht immer oder nur zu
einem ungiinstigen Kurs moglich ist; und

»  sich eine Herabstufung des Ratings der Emittentin negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken
kann.

3. Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale in Bezug auf die Emittentin

a) Allgemeines

Die Credit Suisse International (die "Emittentin" oder die Gesellschaft) wurde am 9. Mai 1990 gemal3
dem Companies Act 1985 (Gesellschaftsgesetz von 1985) in England und Wales gegriindet und bei

dem Companies’ House in England and Wales, mit seinem Hauptsitz in Cardiff, unter der Nummer
2500199 eingetragen und am 6. Juli 1990 unter dem Namen "Credit Suisse Financial Products" erneut

als eine Gesellschaft mit unbeschriankter Haftung eingetragen. Ihre eingetragene Niederlassung und ihr
Hauptgeschéftssitz befinden sich in One Cabot Square, London E14 4QJ, Telefonnummer +44 (0)207

888 8888. Bei der Emittentin handelt es sich um eine englische Bank, die als EU-Kreditinstitut laut dem
Financial Services and Markets Act 2000 unter Aufsicht der Financial Services Authority ("FSA") steht.
Die FSA hat eine Mitteilung liber den Umfang der Zulassung ver6ffentlicht, laut der die Emittentin befugt
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ist, spezifische regulierte Anlagetétigkeiten auszuiiben. Die Emittentin wurde zum 27. Mérz 2000 in "Credit
Suisse First Boston International” und am 16. Januar 2006 in "Credit Suisse International" umbenannt.

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Gesellschaft mit unbeschrénkter Haftung, und ihre Anteilsinhaber
haben demzufolge die gesamtschuldnerische und unbeschriankte Verpflichtung, im Fall der Liquidation der
Emittentin etwaige Fehlbetrdge der Vermodgenswerte der Emittentin zu decken. Die gesamtschuldnerische
und unbeschriankte Haftung der Anteilsinhaber der Emittentin, etwaige Fehlbetridge der Vermogenswerte

der Emittentin zu decken, gilt nur im Fall der Liquidation der Emittentin. Aus diesem Grund konnen die
Wertpapierinhaber vor einer Liquidation der Emittentin eventuell nur auf die Vermdgenswerte der Emittentin
und nicht auf die Vermogenswerte ihrer Anteilsinhaber zuriickgreifen.

Die Emittentin hat ihre Geschéftstatigkeit am 16. Juli 1990 aufgenommen. Sie ist hauptsidchlich im
Bankgeschift titig, das unter anderem den Handel mit derivativen Produkten beinhaltet, die mit Zinssdtzen,
Kapitalbeteiligungen, Devisen, Wirtschaftsgiitern und Darlehen verbunden sind. Die Emittentin verfolgt
vorwiegend das Ziel, weltweit umfassende Dienste mit Produkten fiir das Finanz- und Risikomanagement
anzubieten. Die Emittentin hat sich auf den globalen Markten fiir Derivate eine wesentliche Prasenz
aufgebaut und bietet ein umfassendes Sortiment an derivativen Produkten an und entwickelt unter
Beriicksichtigung der Bediirfnisse ihrer Kunden und Verdnderungen auf den zugrunde liegenden Mérkten
laufend neue Produkte. Die Emittentin ist in die drei Geschiftsbereiche FID, Equities und Andere aufgeteilt,
die durch den Bereich Shared Services erginzt werden. Die Emittentin wird als Teil des Geschiftsbereichs
Investment Banking der Credit Suisse Group AG und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften in der
Region Europa, Mittlerer Osten und Afrika gefiihrt.

b) Aktionére der Credit Suisse International

Die Credit Suisse AG besitzt 80 Prozent, die Credit Suisse Group AG besitzt 20 Prozent der
stimmberechtigten Stammaktien der Emittentin.

Credit Suisse Group AG

Die Credit Suisse Group AG mit Geschiftssitz in Ch-8070 Ziirich, Paradeplatz 8, Schweiz, ist das
Mutterunternehmen des konsolidierten Credit Suisse Konzerns, dem Credit Suisse AG angehort, ein in der
Schweiz ansissiges, global und in allen bedeutenden Finanzzentren der Welt titiges Finanzdienstleistungs-
Unternehmen, das eine umfassende Palette von Bankprodukten anbietet.

Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG ist eine weltweit operierende Schweizer Bank mit eingetragenem Geschiftssitz

in CH-8070 Ziirich, Paradeplatz 8, Schweiz, die ihren Privatkunden, kleineren und mittelstdndischen
Unternehmen umfassende Finanzberatung und Bankprodukte anbietet. Credit Suisse AG bietet
Dienstleistungen im Rahmen der Finanzberatung und Kapitalbeschaffung, beim Verkauf und Handel mit
Wertpapieren fiir Verbraucher und Anbieter von Kapital sowie Vermogensverwaltungsprodukte an und stellt
entsprechende Dienstleistungen fiir global tétige institutionelle Kunden, Geschéftskunden, Regierungsstellen
und vermogende Privatkunden zur Verfiigung.

Credit Suisse AG verfolgt ihre Geschiftsaktivititen iiber die Geschiftsfelder Investment Banking, Private
Banking und Asset Management.

¢) Vorstandsmitglieder und Management



Vorstandsmitglieder der Emittentin sind derzeit: Fawzi Kyriakos-Saad, Rudolf Bless, Tobias Guldimann,
Noreen Doyle, Costas Michaelides, Eric Varvel, James Leigh-Pemberton, Stephen Kingsley und Chris
Carpmael.

d) Bonitit

Die Bonititseinstufungen der Emittentin, die im Basisprospekt erwéhnt oder in den Basisprospekt durch
Verweis einbezogen werden, sind fiir die Zwecke der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der Fassung der
Verordnung (EU) Nr. 513/2011 (die "Ratingverordnung") von Standard & Poor’s Credit Market Services
France S.A.S. ("S&P"), Fitch Italia S.P.A. ("Fitch") und Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s Inc.")
erteilt worden.

S&P und Fitch sind beide in der Europdischen Union ansidssig und geméal der Ratingverordnung
registriert, wie in der Liste der registrierten und zertifizierten Kreditrating-Agenturen dargestellt, die auf
der Internetseite der Europédischen Wertpapier- und Markt-Aufsichtsbehorde ("ESMA") veroftentlicht
ist. Moody’s Inc. ist nicht in der Européischen Union anséssig und hat keine Registrierung gemaf3 der
Ratingverordnung beantragt.

Der Emittentin wurden fiir vorrangige unbesicherte Schuldtitel das (langfristige) Rating "A+ (negative
Aussichten)" von Standard & Poor’s, fiir vorrangige Schuldtitel das (langfristige) Rating "A (stabile
Aussichten)" von Fitch Ratings Limited und fiir vorrangige Schuldtitel das (langfristige) Rating "A1 (stabile
Aussichten)" von Moody’s Inc. zugewiesen.

e) Wirtschaftspriifer und Geschiftsjahr
Das Geschiftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Der Wirtschaftspriifer der Emittentin ist KPMG
Audit Plc mit der Anschrift One Canada Square, London E14 SAG. KPMG Audit Plc ist Mitglied der

Berufsvereinigung Institute of Chartered Accountants in England und Wales und wurde von dieser zur
Wirtschaftspriifungstitigkeit zugelassen.

4. Zusammenfassung des Angebots

Emissionsvolumen: Bis zu EUR 15.000.000,00 eingeteilt in bis zu
15.000 Wertpapiere mit einem Nennbetrag von EUR
1.000,00.

Zeichnungsfrist: vom 1. August 2012 bis spétestens 3. September
2012 (14:00 Uhr MESZ)

Zeichnungspreis: Der Zeichnungspreis je Wertpapier entspricht

100,00% des Nennbetrages (einschlieBlich einer
Vertriebsgebiihr in Hohe von bis zu 1,00% des
Nennbetrages je Wertpapier und zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages in Hohe von bis zu 1,00% des
Nennbetrages je Wertpapier; Vertriebsgebiihr und
Ausgabeaufschlag verbleiben bei der jeweiligen
Vertriebsstelle). Danach wird der Verkaufspreis
fortlaufend festgesetzt und ist bei der CSSEL
erfragbar.




Filligkeit des Zeichnungspreises / Lieferung der 5 Bankgeschiftstage geméall den

Wertpapiere: Wertpapierbedingungen nach dem 3. September 2012
(voraussichtlich 10. September 2012)

Emissionstag: Voraussichtlich 10. September 2012

5. Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale in Bezug auf die Wertpapiere

a) Allgemeine Merkmale der Wertpapiere
Laufzeit der Wertpapiere

Die Laufzeit der Wertpapiere betrdgt, vorbehaltlich einer Kiindigung durch die Emittentin bzw. einer
auBBerordentlichen Kiindigung durch die Wertpapierinhaber nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen, 1
Jahr und endet voraussichtlich am 10. September 2013.

Riickzahlung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgarantiert. Sie gewdhren den Inhabern das Recht, abhingig von der
Kursentwicklung des Basiswerts im Zeitraum beginnend am Fixingtag (ausschlieBlich) und endend am
Bewertungstag (einschlieBlich), bis zum Abrechnungstag den Abrechnungsbetrag und an den Kupontagen
den jeweiligen Kuponbetrag geméfl den Wertpapierbedingungen zu erhalten.

Die Wertpapierinhaber erhalten an den Kupontagen den jeweiligen Kuponbetrag.

Der "Kuponbetrag" fiir eine Kuponperiode entspricht unter Beriicksichtigung des Zinstagequotienten dem
Ergebnis aus der Multiplikation (i) von mindestens 9,50% p.a. mit dem (ii) Nennbetrag je Wertpapier. Der
Zinssatz (1) wird am 3. September 2012 verbindlich festgelegt. Der Zinssatz wird sodann auf der Internetseite
www.credit-suisse-zertifikate.com verdffentlicht.

Ist ein Kuponbetrag fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so wird er auf der
Grundlage der Anzahl der abgelaufenen Tage des Berechnungszeitraums, berechnet auf der Basis
eines 360-Tage-Jahres mit 12 Monaten zu je 30 Tagen, dividiert durch die Zahl 360 errechnet (der
"Zinstagequotient").

Der "Abrechnungsbetrag" je Wertpapier entspricht,

(a) fiir den Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag der Barriere entspricht oder diese
iibersteigt, dem Riickzahlungsbetrag;

(b) anderenfalls dem Wert des Basiswerts,

soweit die Wertpapiere nicht zuvor nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen gekiindigt worden sind.
Die "Barriere" betrigt 70,00% des Fixingkurses des Basiswerts.
Der "Riickzahlungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem Nennbetrag.

Der "Wert des Basiswerts" entspricht dem Produkt aus

(a) dem Nennbetrag und



(b) entweder
(x) der Entwicklung des Basiswerts oder

(y) 100%

je nach dem, welcher Wert der niedrigere ist.

Die "Entwicklung des Basiswerts" wird in Prozent ausgedriickt und nach folgender Formel berechnet:

Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag
Fixingkurs des Basiswerts

Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Wertpapierbedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main. Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren
aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren ist Frankfurt am Main.

b) Zusammenfassende Beschreibung des Basiswerts

Der "Basiswert" entspricht der Aktie der Daimler AG wie jeweils von der nachfolgend bezeichneten Stelle
berechnet und entsprechend veroffentlicht.

Basiswert Malfgebliche Borse Veroffentlichungsmedium Maligebliche
Terminborse

Daimler AG Xetra Bloomberg Code: EUREX

WKN: 710000 DAI GY Equity

ISIN: DE0007100000

Informationen iiber die Wertentwicklung der Aktien der Daimler AG und ihrer Volatilitit konnen auf der
allgemein zuginglichen Internetseite www.deutsche-boerse.com eingeholt werden.




RISIKOFAKTOREN

Potentielle Kéufer der Wertpapiere sollten die nachstehenden Risikoinformationen in Verbindung mit
sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig priifen, bevor sie sich zu einem Kauf der
Wertpapiere entschlie3en.

Die nachstehenden Risikoinformationen stellen die nach Auffassung der Emittentin wesentlichen Risiken der
Wertpapiere dar. Jeder potentielle Kidufer von Wertpapieren sollte sorgfaltig priifen, ob vor dem Hintergrund
seiner Finanzlage und der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben eine Anlage in die Wertpapiere

geeignet erscheint. Potentielle Kéufer der Wertpapiere sollten mit ihren Rechts- und Steuerberatern,
Wirtschaftspriifern und sonstigen Beratern klédren, ob eine Anlage in die Wertpapiere fiir ihren Einzelfall
geeignet ist.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Geschiftsbereiche der Emittentin als Teil der Credit Suisse Gruppe, bestehend aus der Credit Suisse
Group AG und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Credit Suisse Gruppe"), sind einer Vielzahl
verschiedener Risiken ausgesetzt, die sich ungiinstig auf ihr Geschéftsergebnis oder ihre finanzielle Lage
auswirken konnten. Diese Risiken in Bezug auf die Emittentin sind identisch zu den Risiken, denen die
Credit Suisse Gruppe ausgesetzt ist und die im Folgenden beschrieben werden. Jedes der folgenden Risiken
kann sich nachteilig auf die Emittentin als Teil der Credit Suisse Gruppe auswirken.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditét oder der schnelle Zugang zu finanziellen Mitteln ist fiir die Tétigkeit der Emittentin, und
insbesondere fiir ihr Investment Banking, von entscheidender Bedeutung. Die Emittentin hélt fliissige Mittel
bereit, um ihren Verpflichtungen auch unter angespannten Liquidititsbedingungen nachzukommen.

Die Liquiditit der Emittentin konnte beeintrichtigt werden, falls sie nicht in der Lage wiire, Zugang
zu den Kapitalmérkten zu erhalten oder ihre Anlagen zu verkaufen. Zudem geht die Emittentin von
steigenden Liquidititskosten aus

Die Moglichkeiten der Emittentin zur Aufnahme gedeckter und ungedeckter Kredite und die damit
verbundenen Kosten konnen beeinflusst werden durch den Anstieg der Zinsen, die Ausweitung der
Kreditrisikopramien, die Kreditverfiigbarkeit, regulatorische Anforderungen im Zusammenhang mit

der Liquiditéit oder durch Wahrnehmung des Marktes von Risiken in Bezug auf die Emittentin oder den
Bankensektor, einschlieBlich der vermeintlichen oder tatsdchlichen Kreditwiirdigkeit der Emittentin. Ist
am Fremdkapitalmarkt fiir ungedeckte lang- oder kurzfristige Kredite keine Refinanzierung erhiltlich

oder besteht kein Zugang zu den Mérkten fiir gedeckte Kredite, so konnte dies die Liquiditét der
Emittentin erheblich beeintrdchtigen. Unter schwierigen Kreditmarktbedingungen ist es mdglich, dass

die Refinanzierungskosten der Emittentin steigen oder dass sie die zur Unterstiitzung oder Erweiterung
ithrer Tatigkeit benotigten Mittel nicht aufnehmen kann und dass sich diese Tatsache ungiinstig auf das
Geschiftsergebnis der Emittentin auswirkt. Ab 2009 hat sich der Zugang zu Fremdkapitalmérkten und
Mirkten fiir besicherte Darlehen fiir diejenigen Finanzinstitute, so auch fiir die Emittentin, die nach der
Finanzkrise eine relativ solide Position innehatten, generell normalisiert. Die Kosten fiir die Liquiditét
sind dennoch gestiegen und die Emittentin erwartet, dass sich weitere Kosten aus den regulatorischen
Anforderungen an eine hohere Liquiditdt sowie aus dem schwierigen wirtschaftlichen Umfeld in Europa, den
USA und andernorts ergeben werden.



Sollte die Emittentin benotigte Mittel an den Kapitalmérkten nicht aufnehmen konnen, ist es moglich, dass
sie unbelastete Vermogenswerte liquidieren muss, um ihren Verpflichtungen nachzukommen. Herrscht
Liquiditdtsknappheit, ist es moglich, dass die Emittentin bestimmte ihrer Anlagen nicht oder nur zu
niedrigeren Preisen verkaufen kann, was sich beides ungiinstig auf ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle
Lage auswirken konnte.

Die Geschiiftsbereiche der Emittentin verlassen sich zu Refinanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschiftsbereiche der Emittentin nutzen kurzfristige Refinanzierungsquellen. Dazu zéhlen primér
Sichteinlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und Kassa-Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig
eine stabile Refinanzierungsquelle dargestellt haben, kann dies nicht als selbstverstéindlich vorausgesetzt
werden. Sollte sich daran etwas &dndern, konnte die Liquiditdt der Emittentin beeintrdchtigt werden, und
die Emittentin wére unter Umstdnden nicht in der Lage, Einlagenriickziigen auf Verlangen oder bei ihrer
vertraglichen Filligkeit nachzukommen, Kredite bei Falligkeit zu tilgen oder neue Kredite, Anlagen und
Geschifte zu refinanzieren.

Anderungen der Ratings der Emittentin konnten ihre Titigkeit

beeintrichtigen

Die Ratings werden durch Ratingagenturen vergeben. Diese konnen ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre
Herabsetzungsabsicht andeuten oder die Ratings zuriickziehen. Die groen Ratingagenturen konzentrieren
sich nach wie vor auf die Finanzdienstleistungsbranche und insbesondere auf die offene Frage, ob
Unternehmen, die ein systemisches Risiko darstellen, in einer Finanz- beziechungsweise Kreditkrise
Unterstiitzung seitens des Staates oder der Notenbanken erhalten wiirden, und auf die potenzielle
Anfilligkeit solcher Unternehmen gegeniiber der Marktstimmung und dem Marktvertrauen, vor allem in
wirtschaftlich schlechten Zeiten. So senkte Fitch Ratings (Fitch) beispielsweise im Dezember 2011 nach
Abschluss einer umfangreichen Revision der Ratings der grofiten Banken der Welt die Ratings fiir acht
«weltweit agierende Wertpapierhandels- und Universalbanken», darunter die Credit Suisse AG, und in der
Folge auch fiir die Emittentin. Im Zuge dessen gab Fitch an, dass die Herabsetzungen die Herausforderungen
widerspiegelten, mit denen die Branche als Ganzes konfrontiert ist, und nicht die negativen Entwicklungen
der zugrunde liegenden grundséitzlichen Kreditwiirdigkeit der einzelnen Banken. Weitere Herabsetzungen
der der Emittentin verlichenen Ratings, insbesondere ihrer Kreditratings, konnte die Fremdkapitalkosten der
Emittentin erhéhen, ihren Zugang zu den Kapitalmérkten einschrianken, ihre Kapitalkosten steigern und die
Fahigkeit ihrer Geschéftsbereiche zum Verkauf und zur Vermarktung ihrer Produkte, zum Abschluss von
Geschiftstransaktionen — insbesondere langerfristiger und derivativer Transaktionen — und zur Bindung von
Kunden beeintriachtigen.

Marktrisiko

Die Emittentin konnte durch Marktschwankungen und Volatilitiit in ihrer Handels- und
Anlagetitigkeit erhebliche Verluste erleiden

Obwohl die Emittentin 2011 ihre Bilanz weiter reduziert und die Umsetzung ihrer kundenorientierten und
kapitaleffizienten Strategie beschleunigt vorangetrieben hat, hélt die Emittentin weiterhin gro3e Handels-
und Anlagepositionen und Absicherungen in den Kredit-, Devisen- und Aktienmérkten wie auch in Private
Equity, Hegdefonds, Immobilien und anderen Vermdgensgeschiften. Diese Positionen kdnnten durch die
Volatilitit der Finanz- und anderer Mérkte — das hei3t durch das Ausmal} von Preisschwankungen {iber
einen bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt, ganz unabhéngig vom Marktniveau — beeintrichtigt
werden. Insofern als die Emittentin in diesen Mérkten Anlagen besitzt oder Netto-Longpositionen

hilt, konnte ein entsprechender Marktriickgang Verluste aufgrund eines Wertriickgangs ihrer Netto-
Longpositionen zur Folge haben. Umgekehrt konnte der Emittentin, insofern als sie in entsprechenden
Mirkten Anlagen, die sie nicht besitzt, verkauft hat oder Netto-Shortpositionen hélt, ein entsprechender
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Marktaufschwung potenziell erhebliche Verluste einbringen, wenn sie ihre Netto-Shortpositionen durch den
Kauf von Anlagen in einem steigenden Markt zu decken versucht. Marktschwankungen, Kursriickgéinge
und Volatilitit konnen den Fair Value ihrer Positionen und ihr Geschiftsergebnis ungiinstig beeinflussen.
Die negativen Markt- und Wirtschaftslagen beziehungsweise -trends haben in der Vergangenheit zu einem
ausgeprigten Riickgang der Nettoertrage der Emittentin und ihrer Rentabilitit gefiihrt. Dies konnte auch in
Zukunft der Fall sein.

Die Geschiifte der Credit Suisse Gruppe (einschlieSlich der Emittentin) unterliegen in den Lindern,

in denen sie weltweit titig ist, einem Verlustrisiko bei widrigen Marktbedingungen und ungiinstigen
wirtschaftlichen, monetéren, politischen, rechtlichen und anderweitigen Entwicklungen

Als weltweit titiges Finanzdienstleistungsunternehmen ist die Credit Suisse Gruppe (einschlielich der
Emittentin) mit ihren Geschiftsbereichen von den Bedingungen an den Finanzméirkten und von den
allgemeinen Wirtschaftsbedingungen in Europa, den USA und anderen Lindern auf der ganzen Welt stark
abhéngig. Die Erholung von der Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und 2009 geht in einigen entscheidenden
Mairkten nur schleppend voran. Im Verlauf des Jahres 2011 entstanden zusitzliche neue Herausforderungen,
insbesondere in Europa, das unter der anhaltenden Unsicherheit beziiglich der Zukunft des Euro litt, und in
den USA, deren Staatsanleihen erstmals in der Geschichte der Neuzeit herabgestuft wurden. Die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin konnte in erheblichem Mafle negativ betroffen sein, wenn sich diese Bedingungen
nicht verbessern oder wenn sie stagnieren oder sich verschlechtern. Des Weiteren kam es in mehreren
Landern, in denen die Emittentin tétig ist oder investiert, zu erheblichen, jeweils landestypischen oder
regional gepriagten konjunkturellen Stérungen, einschlieflich extremer Wechselkursschwankungen, hoher
Inflation, niedrigen oder negativen Wachstums nebst anderen negativen Bedingungen. Im Jahr 2011 wuchsen
die Sorgen wegen bestimmter europdischer Lander wie Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien
zunehmend. Die Sorgen drehten sich um die schwache Wirtschafts- und Finanzlage dieser Lander und
darum, wie sich diese Schwiéche auf andere Volkswirtschaften und Finanzinstitute (einschlieBlich der Credit
Suisse Gruppe) auswirken konnte, die diesen Landern Geld liehen oder mit ihnen oder in ihren Landern
Geschifte tdtigten. Es besteht immer die Moglichkeit, dass sich wirtschaftliche Stoérungen in anderen
Léandern, selbst in solchen, in denen die Emittentin derzeit keine Geschéifte tétigt oder Betriebe unterhilt,
nachteilig auf ihre Geschéfte und Ergebnisse auswirken.

Ungiinstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen stellen die Finanzdienstleister weiterhin vor grof3e
geschiftliche Herausforderungen. Namentlich der Einfluss der Zinssétze und der Wechselkurse, das

Risiko geopolitischer Ereignisse, die Schwankungen der Rohstoffpreise, die europdische Staatsschulden-
und die US-amerikanische Staatschuldenkrise wirkten sich auf die Finanzmaérkte und die Wirtschaft aus.

In den letzten Jahren beeintrichtigten Zinsschwankungen den Zinserfolg der Emittentin und den Wert

ihrer Handels- und Anlagebestinde im festverzinslichen Bereich. Zudem minderten Bewegungen an den
Aktienmérkten zusammen mit dem branchenweit gesunkenen Emissionsvolumen den Wert ihrer Handels-
und Anlagebestinde im Aktienbereich, wiahrend sich die Stirke des Schweizer Frankens nachteilig auf ihren
Ertrag und Reingewinn ausgewirkt hat.

Derart ungiinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen kénnen die Zahl und den Umfang der
Investment-Banking- Transaktionen einschrénken, fiir welche die Emittentin Emissions-, Fusions-

und Ubernahmeberatungen oder andere Dienstleistungen erbringt, und sich daher ungiinstig auf ihre
Finanzberatungshonorare und Ubernahmeprovisionen auswirken. Unter Umstéinden schlagen sich diese
Entwicklungen sowohl in der Art als auch im Umfang der von der Emittentin fiir Kunden getatigten
Wertpapiergeschifte nieder und belasten den Nettoertrag der Emittentin aus Kommissionen und Spreads.
Dariiber hinaus gehen mehrere Geschéftsbereiche der Emittentin Transaktionen mit Obligationen staatlicher
Stellen ein oder handeln mit diesen, darunter mit supranationalen, nationalen, bundesstaatlichen, Provinzial-,
Kommunal- und Lokalbehdrden. Durch diese Aktivitidten kann die Emittentin hoheren Lander-, Kredit-,
operationellen und Reputationsrisiken ausgesetzt sein. Dazu z&hlen auch die Risiken, dass eine staatliche
Institution ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann, es zu einer Umschuldung ihrer Verbindlichkeiten
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kommt oder vorgebracht wird, dass die von Beamten durchgefiihrten Handlungen iiber deren rechtliche
Befugnis hinausgingen, was die Finanzlage der Emittentin und ihr Geschéftsergebnis belasten konnte.

Ungiinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen beeintréchtigten in den letzten Jahren die Geschifte der
Emittentin Dazu gehoren das niedrige Zinsumfeld, ein weiterhin vorsichtiges Verhalten seitens der Anleger,
das branchenweit gesunkene Emissionsvolumen und eine gedimpfte Fusions- und Ubernahmettigkeit.
Diese negativen Faktoren schlugen sich in niedrigeren Kommissions- und Gebiihrenertragen aus

Umsitzen und Handel im kundenorientierten Geschéft und aus Vermdgensverwaltungsaktivititen

nieder, was auch die vom Wert der Kundenportfolios der Emittentin abhéngigen Kommissions- und
Gebiihrenertrage umfasst. Eine Anlageperformance, die unter derjenigen der Konkurrenz oder unter

den Vermogensverwaltungsbenchmarks liegt, konnte einen Riickgang der verwalteten Vermdgen und

der entsprechenden Gebiihren zur Folge haben und die Gewinnung von Neukunden erschweren. Im
Zusammenhang mit den jiingsten Verwerfungen an den Finanz- und Kreditmérkten verlagerten die Kunden
ihre Nachfrage eindeutig zuungunsten der komplexen Produkte und bauten in groem Stil Fremdmittel ab.
Solange sich dieser Trend fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis der Kunden im
Bereich Asset Management und Wealth Management Clients nicht auszuschlieBen, wie die Vergangenheit
gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die ungiinstigen Markt- oder Wirtschaftsbedingungen auch negativ auf die Private-
Equity-Beteiligungen der Emittentin aus. Wenn nédmlich ein Private-Equity-Investment erheblich an Wert
einbiiflt, ist es moglich, dass die Emittentin keine hohere Beteiligung an den Ertragen und Gewinnen der
betreffenden Anlage erhilt (auf die sie in bestimmten Fillen Anspruch hat, wenn der Ertrag entsprechender
Anlagen eine bestimmte Ertragsschwelle iibersteigt), dass sie zuvor entgegengenommene Carried-Interest-
Uberschusszahlungen an Investoren riickerstatten muss und dass die Emittentin ihren Prorata- Anteil am
investierten Kapital verliert. Auerdem konnte es schwieriger werden, die Anlage abzustoBen, da auch gut
abschneidende Anlagen in schwachen IPO-Mirkten schwer verdufBerbar sein konnen.

Neben den oben erdrterten makrookonomischen Faktoren konnen weitere Ereignisse auBerhalb der Kontrolle
der Emittentin, darunter Terroranschldge, militdrische Konflikte, Wirtschafts- oder politische Sanktionen,
Pandemien, politische Unruhen oder Naturkatastrophen in erheblichem Mafe einen negativen Einfluss auf
die Wirtschafts- und Marktlage, die Marktvolatilitdt und die Finanzaktivitdt haben und sich auch in den
Geschiften und Ergebnissen der Emittentin niederschlagen.

Die Emittentin konnte erhebliche Verluste im Immobiliensektor erleiden

Die Emittentin finanziert und erwirbt Eigenpositionen in einer Reihe von Immobilien und
immobilienbezogenen Produkten in erster Linie fiir Kunden und schafft Kredite, die durch Wohn- und
Geschiftsliegenschaften besichert sind. Weiter verbrieft und handelt die Emittentin mit Immobilien und
damit verbundenen Krediten und Hypotheken im Wohnliegenschaftsbereich sowie mit anderen Wohn- und
Geschiftsimmobilienanlagen und -produkten, einschlielich Residential Mortgage-backed Securities. Die
Immobiliengeschéfte und Risikopositionen der Emittentin konnten weiterhin negativ vom Riickgang auf den
Immobilienmérkten, anderen Marktsektoren und der Wirtschaft allgemein beeinflusst werden. Insbesondere
konnte die Uberhitzung des Immobilienmarkts in bestimmten Teilen der Schweiz erhebliche negative
Auswirkungen auf das Immobiliengeschéft der Emittentin haben.

Das Halten grof3er und konzentrierter Positionen konnte die Emittentin anfillig fiir hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen konnten Verluste im Private Banking und Investment Banking der Emittentin
erhohen, da diese Bereiche umfangreiche Kredite an und Wertpapierbestinde von bestimmten

Kunden, Branchen oder Léndern aufweisen konnen. Der Nettoertrag der Emittentin kdnnte auch von
einem riickldufigen Wirtschaftswachstum in Sektoren, in denen sie etwa durch die Zeichnung von
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Finanzinstrumenten, Kreditvergaben oder Beratungsdienstleistungen hochgradig engagiert ist, in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Durch das grof3e Transaktionsvolumen, das die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin)
routineméfig mit Broker-Dealern, Banken, Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist sie
bedeutende Risikokonzentrationen im Finanzdienstleistungssektor auf. Auch kann die Emittentin durch
ihre normale Geschéftstitigkeit eine Risikokonzentration beziiglich einer bestimmten Gegenpartei
aufweisen. Die Emittentin, wie auch andere Hiuser, passt in Abstimmung mit den fiir sie zustdndigen
Aufsichtsbehorden ihre Verfahren und ihre Geschiftstétigkeit laufend an die neuen Einsichten in die
eingegangenen systemischen Risiken und Klumpenrisiken bei Finanzinstituten sowie den Umgang mit
diesen Risiken an. Die Regulierungsbehdrden fokussieren sich weiterhin auf diese Risiken und es bestehen
zahlreiche neue Regulierungen und Gesetzesentwiirfe der Regierung sowie eine erhebliche andauernde
regulatorische Unsicherheit im Hinblick darauf, wie man diesen Risiken am besten begegnen kann. Es
konnen keine Zusicherungen gemacht werden, dass die Anpassungen der Geschiftstitigkeit der Emittentin
beziehungsweise der Finanzbranche sowie der Verfahren und entsprechenden Vorschriften sich im
Management dieser Risiken als effizient erweisen.

Eine Risikokonzentration kann dazu fiihren, dass die Emittentin Verluste erleidet, auch wenn die Wirtschafts-
und Marktbedingungen fiir andere Vertreter ihrer Branche generell giinstig sind.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der Emittentin Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielfaltigen Instrumente und Strategien, die die Emittentin zur Absicherung ihrer
Engagements gegeniiber verschiedenen Arten von Risiken im Rahmen ihrer Tétigkeit einsetzt, nicht wirksam
sind, kann das fiir die Emittentin Verluste zur Folge haben. Moglicherweise kann die Emittentin dann keine
Absicherungen erwerben oder ist nur teilweise abgesichert, oder ihre Hedging-Strategien kdnnen ihre
Wirkung nicht voll entfalten, um die Risikoexponierung der Emittentin in allen Marktumgebungen oder
gegeniiber allen Arten von Risiken zu verringern.

Marktrisiken konnten die iibrigen Risiken, denen die Emittentin ausgesetzt ist, erhohen

Neben den oben beschriebenen potenziell ungiinstigen Auswirkungen auf die Tatigkeit der Emittentin
konnte das Marktrisiko die iibrigen Risiken, denen sie ausgesetzt ist, noch verschlimmern. Sollte die
Emittentin beispielsweise erhebliche Handelsverluste erleiden, konnte ihr Liquiditdtsbedarf stark zunehmen,
wihrend ihr Zugang zu fliissigen Mitteln beeintrichtigt sein konnte. In Verbindung mit einem weiteren
Marktriickgang konnten zudem auch die Kunden der Emittentin und Gegenparteien wiederum selbst
erhebliche Verluste erleiden, so dass deren finanzielle Lage geschwicht und das von der Emittentin mit ihnen
eingegangene Kredit- und Gegenparteirisiko dadurch erhdht wiirde.

Kreditrisiko

Die Emittentin konnte durch ihre Kreditengagements erhebliche Verluste erleiden

Fiir die Geschéftsbereiche der Emittentin besteht das grundsétzliche Risiko, dass ihre Schuldner und andere
Gegenparteien nicht in der Lage sein konnten, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Die Kreditrisiken
der Emittentin bestehen bei einem breiten Spektrum von Transaktionen mit einer Vielzahl von Kunden
und Gegenparteien, unter anderem im Rahmen von Kreditbeziehungen, Engagements und Akkreditiven
sowie bei Derivat-, Devisen- und anderen Transaktionen. Verscharft werden konnen diese Risiken durch
negative Konjunktur- oder Markttrends sowie durch eine erhohte Volatilitét in relevanten Mérkten oder
Instrumenten. Dariiber hinaus konnen Stérungen in der Liquiditdt oder Transparenz der Finanzmérkte
dazu fiihren, dass die Emittentin ihre Positionen nicht verkaufen, syndizieren oder ihren Wert realisieren
kann, sodass erhohte Konzentrationen entstehen. Wenn diese Positionen nicht reduziert werden konnen,
erhoht dies unter Umsténden nicht nur die mit thnen verbundenen Markt- und Kreditrisiken, sondern
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auch die Hohe der risikogewichteten Aktiven in der Bilanz der Emittentin, wodurch sich wiederum ihre
Eigenkapitalanforderungen erhohen. All dies kann sich negativ auf das Geschéft der Emittentin auswirken.

Die Festlegung der Riickstellungen fiir Kreditverluste durch die Geschéftsleitung ist eine wichtige
Ermessensfrage. Es ist moglich, dass die Bankbereiche der Emittentin ihre Riickstellungen fiir Kreditverluste
erhohen miissen oder dass sie Verluste verzeichnen, welche die vorgenommenen Riickstellungen tibersteigen,
sofern sich die urspriinglichen Verlustschitzungen der Emittentin als inadidquat erweisen sollten. Dies konnte
das Geschiftsergebnis der Emittentin erheblich beeintréchtigen.

Die regelmiBige Uberpriifung der Bonitit der Kunden und Gegenparteien der Emittentin im Hinblick
auf Kreditverluste erfolgt unabhingig von der buchhalterischen Behandlung der Vermdgenswerte oder
Engagements. Anderungen der Bonitit von Ausleihungen und Kreditverpflichtungen, die zum Fair Value
bilanziert werden, werden im Handelsertrag ausgewiesen.

Die Emittentin war aus Konkurrenzgriinden in der Vergangenheit dem Druck ausgesetzt, langerfristige
Kreditrisiken einzugehen, Kredite gegen weniger liquide Sicherheiten bereitzustellen und fiir derivative
Instrumente auf Basis der von ihr iibernommenen Kreditrisiken eine aggressivere Preispolitik zu verfolgen.
Dies konnte auch in Zukunft der Fall sein. Die Emittentin geht davon aus, dass diese Risiken eine Erhéhung
der Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen an sie sowie an die gesamte Finanzdienstleistungsbranche
zur Folge haben werden.

Zahlungsausfille eines grofien Finanzinstituts konnten sich ungiinstig auf die Finanzmérkte im
Allgemeinen und auf die Emittentin im Besonderen auswirken

Befiirchtungen oder auch bloBle entsprechende Geriichte oder tatsdchliche Zahlungsausfalle eines
Finanzinstituts konnten zu erheblichen Liquiditétsproblemen, Verlusten oder Zahlungsausfillen auch
anderer Institute fiihren, da die Bonitit vieler Finanzinstitute aufgrund ihrer gegenseitigen Kredit-,
Handels-, Clearing- und anderen Beziehungen eng miteinander verbunden ist. Dieses Risiko wird auch als
«systemisches Risiko» bezeichnet. Die Befiirchtungen betreffend Zahlungsausfélle und Konkurse vieler
Finanzinstitute, insbesondere jener mit hohem Engagement in der Eurozone, bestanden auch im Jahr 2011
weiter und kdnnten weitere Verluste oder Zahlungsausfille von Finanzinstituten und Finanzintermedidren,
mit denen die Emittentin im Tagesgeschift zu tun hat, beispielsweise Clearing-Stellen und Clearing-H&usern,
Banken, Wertpapierfirmen und Borsen, zur Folge haben. Das Kreditrisiko der Emittentin nimmt auerdem
zu, wenn sich die von ihr gehaltenen Sicherheiten nicht realisieren lassen oder nur zu Preisen realisiert
werden, welche die eingegangenen Risiken nicht vollumfénglich decken.

Die von der Emittentin zur Bewirtschaftung ihres Kreditrisikos verwendeten Informationen konnten
unrichtig oder unvollstindig sein

Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements gegeniiber spezifischen Kunden und Gegenparteien wie auch
gegeniiber spezifischen Branchen, Léndern und Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in sich bergen
konnten, regelméaBig tiberpriift, konnten Ausfallrisiken aufgrund von Ereignissen oder Umsténden entstehen,
die schwer vorauszusehen oder zu erkennen sind, wie etwa Betrug. Auch ist es moglich, dass die Emittentin
keine vollstdndigen Informationen iiber die Kredit- oder Handelsrisiken einer Gegenpartei erhalt.

Schitzungs- und Bewertungsrisiken

Die Emittentin nimmt Schitzungen und Bewertungen vor, die einen Einfluss auf ihre ausgewiesenen
Ergebnisse haben. Dazu gehdren die Schitzung des Fair Value bestimmter Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die Bildung von Riickstellungen fiir Schadensmdglichkeiten und fiir Verluste im
Zusammenhang mit Ausleihungen, Rechtsstreitigkeiten und regulatorischen Verfahren, die Verbuchung von
Wertberichtigungen auf Goodwill und immateriellen Vermdgenswerten, die Beurteilung ihrer Moglichkeiten
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zur Aktivierung latenter Steuerguthaben, die Bewertung aktienbasierter Mitarbeiterentschddigungen sowie
die Berechnung der Aufwendungen und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit ihren Pensionsplénen.
Diese Schitzungen sind Ermessenssache und beruhen auf den verfligbaren Informationen. Die tatsdchlichen
Resultate der Emittentin konnen wesentlich von diesen Schitzungen abweichen.

Die verwendeten Schitzungen und Bewertungen beruhen auf Modellen und Verfahren zur Prognose von
wirtschaftlichen Bedingungen und Markt- beziehungsweise sonstigen Ereignissen, welche die Féhigkeit
von Gegenparteien zur Erflillung ihrer Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin oder auch den Wert
der Vermogenswerte beeinflussen konnten. Falls die verwendeten Modelle und Verfahren aufgrund
unvorhergesehener Marktbedingungen, Illiquiditét oder Volatilitdt an Aussagekraft verlieren, konnte die
Fahigkeit der Emittentin zu zutreffenden Schédtzungen und Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit aullerbilanziellen Gesellschaften

Die Emittentin geht im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Geschéfte mit Spezialzweckgesellschaften
(Special Purpose Entities, SPEs) ein, wobei bestimmte dieser Gesellschaften nicht zum Konsolidierungskreis
gehoren. Thre Aktiven und Passiven sind somit auBBerbilanzieller Art. Die Rechnungslegungsvorschriften fiir
die Konsolidierung verpflichten die Emittentin dazu, zu Beginn sowie bei Eintreten bestimmter Ereignisse
zu iiberpriifen, ob eine Konsolidierung angebracht ist. Gegebenenfalls ist diese Priifung wesentlich vom
Ermessen des Managements abhidngig. Die Rechnungslegungsvorschriften zu diesem Thema haben sich
gedndert; weitere Anderungen sind nicht auszuschlieBen. Falls die Emittentin eine SPE zu konsolidieren

hat, wiirden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wihrend

die entsprechenden Gewinne und Verluste in ihrer konsolidierten Erfolgsrechnung erfasst wiirden. Dieser
Vorgang konnte sich negativ auf das Geschiftsergebnis der Emittentin und ihre Eigenkapitalquote sowie das
Verhiltnis Fremd- zu Eigenmitteln auswirken.

Grenziiberschreitende und Fremdwihrungsrisiken

Grenziiberschreitende Risiken konnten die Markt- und Kreditrisiken der Emittentin erhéhen
Léander-, Regions- und politische Risiken sind Bestandteile des Markt- und Kreditrisikos. Die Finanzmarkte
und allgemeinen Wirtschaftsbedingungen waren immer schon und kénnen jederzeit von entsprechenden
Risiken betroffen sein. Der wirtschaftliche oder politische Druck in einem Land oder einer Region kann sich
beispielsweise infolge lokaler Marktstorungen, Wahrungskrisen, geldpolitischer Kontrollen oder anderer
Faktoren ungiinstig auf die Fahigkeit von Kunden oder Gegenparteien im betreffenden Land oder in der
betreffenden Region auswirken, was ihre Beschaffung von ausldndischen Wéhrungen oder Krediten und
somit die Erfiillung ihrer Verpflichtungen der Emittentin gegentiber betrifft. Dies wiederum kann sich
ungiinstig auf das Geschéftsergebnis der Emittentin auswirken.

Die Credit Suisse Gruppe (einschlieBSlich der Emittentin) konnte erhebliche Verluste in den Emerging
Markets erleiden

Als weltweit titiges Finanzdienstleistungsunternehmen und Branchenleader in den Emerging Markets

ist die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) der wirtschaftlichen Instabilitét, die in
Emerging Markets herrschen kann, ausgesetzt. Die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin)
iiberwacht diese Risiken, strebt eine Diversifizierung in den Branchen, in die sie investiert, an und stellt das
kundenbezogene Geschéft in den Mittelpunkt. Trotzdem ist es jedoch moglich, dass die Bestrebungen der
Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) zur Begrenzung des Emerging-Market-Risikos nicht
immer erfolgreich sind.

Wechselkursschwankungen konnten sich ungiinstig auf das Geschiftsergebnis der Emittentin
auswirken
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Die Credit Suisse AG und die Credit Suisse Group AG sind Risiken ausgesetzt, die mit
Wechselkursschwankungen verbunden sind, vor allem gegeniiber dem US-Dollar. Vor allem lautet ein
bedeutender Anteil der Aktiven und Passiven im Investment Banking und Asset Management der Credit
Suisse AG bzw. der Credit Suisse Group AG auf andere Wéhrungen als den Schweizer Franken, wéhrend
ihre finanzielle Berichterstattung primér in Schweizer Franken erfolgt. Auch das Gesellschaftskapital der
Credit Suisse AG bzw. der Credit Suisse Group AG lautet auf Schweizer Franken, und sie verfiigen nicht
iiber eine vollstindige Absicherung ihrer Kapitalausstattung gegeniiber Wechselkursverdnderungen. Obwohl
die Schweizerische Nationalbank eine Kursuntergrenze fiir den Schweizer Franken gegeniiber dem Euro
festgelegt hat, legte der Schweizer Franken 2011 gegeniiber dem US-Dollar und dem Euro erheblich an
Wert zu. Insbesondere die Aufwertung des Schweizer Frankens und die Wechselkursschwankungen im
Allgemeinen wirkten sich in den letzten Jahren ungiinstig auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse AG
bzw. der Credit Suisse Group AG und ihre Kapitalausstattung aus und auch kiinftig kdnnte ein solcher Effekt
entstehen.

Wechselkursschwankungen kdnnten sich daher auch ungiinstig auf das Geschéftsergebnis der Emittentin als
Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG bzw. als Teil der Credit Suisse Gruppe auswirken.

Operationelles Risiko

Die Emittentin ist einer breiten Vielfalt an operationellen Risiken einschliefllich
Informationstechnologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch ungeeignete oder mangelhafte interne
Prozesse, Personen und Systeme oder durch externe Ereignisse entstehen. Obwohl die Emittentin tiber
Plane zur Gewdhrleistung der Geschéftskontinuitét verfiigt, sind ihre Geschiftsbereiche im Allgemeinen
mit einer breiten Vielfalt an operationellen Risiken konfrontiert. Dazu gehdren Technologierisiken,

die durch Abhéngigkeiten gegeniiber der Informationstechnologie, unabhingigen Zulieferern und der
Telekommunikationsausriistung entstehen. Als weltweit titiges Finanzdienstleistungsunternehmen verlésst
sich die Emittentin in hohem Maf3e auf ihre Finanz-, Buchfiihrungs- und sonstigen EDV-Systeme, die
vielseitig und komplex sind. Das Unternehmen der Emittentin ist darauf angewiesen, dass sie grofie
Volumina unterschiedlicher und komplexer Transaktionen verarbeiten kann. Dazu gehdren auch derivative
Transaktionen, deren Volumina und Komplexitit zugenommen haben. Die Emittentin ist operationellen
Risiken ausgesetzt, die aus Fehlern in der Ausfiihrung, Bestétigung oder Abrechnung von Transaktionen
oder aufgrund der nicht ordnungsgeméfen Registrierung und Verbuchung von Transaktionen stammen.
Die regulatorischen Anforderungen in diesem Bereich haben sich erh6ht und werden sich in Zukunft
voraussichtlich weiter erhohen.

Informationssicherheit, Vertraulichkeit der Daten und Datenintegritét sind fiir das Unternehmen der
Emittentin von entscheidender Bedeutung. Trotz der Vielzahl ihrer Sicherheitsvorkehrungen zum Schutz
der Vertraulichkeit, Integritit und Verfiigbarkeit ihrer Systeme und Daten ist es nicht immer moglich, die
sich laufend verédndernde Bedrohungslage vorherzusehen und alle Risiken fiir die Systeme und Daten der
Emittentin zu mindern. Zudem konnten Risiken in Bezug auf Systeme und Daten von Kunden, Lieferanten,
Dienstleistern, Gegenparteien und anderen Drittparteien auch die Emittentin betreffen.

Falls irgendwelche Systeme der Emittentin infolge von Cyber-Angriffen, Verstofle gegen
Sicherheitsvorschriften, unbefugten Zugriffen, Datenverlust oder -zerstrung, Dienstausféllen,
Computerviren oder anderen Ereignissen, die sich negativ auf die Sicherheit auswirken konnten, nicht
ordnungsgemdl funktionieren oder kompromittiert werden, kdnnte die Emittentin in Rechtsstreitigkeiten
verwickelt werden oder finanziellen Verlusten, Geschéftsunterbriichen, Schadenersatzforderungen seitens
ihrer Kunden, Interventionen der Aufsichtsbehdrden oder einer Rufschidigung ausgesetzt sein. Derartige
Ereignisse konnten die Emittentin auch zwingen, erhebliche zusédtzliche Ressourcen aufzuwenden, um ihre
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Schutzvorkehrungen anzupassen oder Sicherheitsliicken oder andere Gefédhrdungen zu untersuchen und zu
beseitigen.

Die Emittentin konnte durch Fehlverhalten von Mitarbeitenden Verluste erleiden

Die Geschiftsbereiche der Emittentin sind Risiken ausgesetzt, die durch mogliche Nichteinhaltung von
Richtlinien, Fehlverhalten von Mitarbeitenden, Fahrldssigkeit oder Betrug entstehen kdnnten und sowohl
Sanktionen der Aufsichtsbehdrden, eine schwerwiegende Rufschidigung als auch finanzielle Verluste

nach sich ziehen konnten. In den vergangenen Jahren haben einige multinationale Finanzinstitute aufgrund
fehlbarer Handlungen von Héndlern oder anderen Mitarbeitern erhebliche Verluste erlitten. Ein Fehlverhalten
von Mitarbeitenden ldsst sich nicht immer verhindern, und es ist moglich, dass die von der Emittentin
ergriffenen Vorsichtsmafinahmen zur Verhinderung und Erkennung entsprechender Aktivitdten nicht immer
wirksam sind.

Risikomanagement

Die Emittentin verfiigt iiber Risikomanagementtechniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer
Risiken. Es ist jedoch moglich, dass diese Techniken und Richtlinien, insbesondere in hochvolatilen
Mirkten, nicht immer wirksam sind. Die Emittentin passt ihre Risikomanagementtechniken laufend

an die Anderungen in den Finanz- und Kreditmirkten an. Diese Anpassungen betreffen in erster Linie
die Value-at-Risk-Berechnung, welche auf historischen Daten beruht. Risikomanagementprozesse
konnen niemals alle Marktentwicklungen oder —ereignisse voraussagen. Deshalb ist es mdglich, dass die
Risikomanagementprozesse und Absicherungsstrategien der Emittentin, ebenso wie die ihnen zugrunde
liegenden Beurteilungen, nicht in der Lage sind, ihre Risikoexponierung in allen Mirkten und gegentiiber
allen Arten von Risiken vollstdndig zu mindern.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Das Risiko der Emittentin aus gesetzlicher Haftpflicht ist erheblich

Die Geschiftsbereiche der Emittentin sind erheblichen rechtlichen Risiken ausgesetzt. Der Umfang
und die Zahl der in Gerichtsverfahren, regulatorischen Verfahren und anderen Rechtsstreiten gegen
Finanzdienstleistungsunternehmen erhobenen Schadenersatzforderungen sind in Zunahme begriffen.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind einer Reihe wichtiger Rechtsprozesse, regulatorischer
MaBnahmen und Untersuchungen ausgesetzt. Unvorteilhafte Ergebnisse einzelner oder mehrerer dieser
Verfahren konnten innerhalb eines bestimmten Zeitraums unter anderem je nach den Ergebnissen der
Emittentin im betreffenden Zeitraum erhebliche Auswirkungen auf ihr Geschéftsergebnis haben.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, regulatorischer und sonstiger Streitverfahren, in die die Geschéftsbereiche
der Emittentin involviert sind, lassen sich schwer abschétzen. Das gilt insbesondere fiir Fille, in denen
Forderungen durch verschiedene Kldgerkategorien erhoben werden, in denen Schadenersatz fiir nicht
spezifizierte oder nicht feststellbare Betrége gefordert wird oder die neuartige rechtliche Forderungen
betreffen. Das Management ist im Zusammenhang mit diesen Angelegenheiten verpflichtet, Reserven fiir
Verluste, die wahrscheinlich sind und angemessen abgeschétzt werden konnen, zu bilden, zu erhdhen oder
freizugeben.

Regulatorische Anderungen konnen das Geschift der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der
Emittentin) und ihre Fihigkeit zur Umsetzung strategischer Pline beeintrichtigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungsbranche untersteht die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich
der Emittentin) umfassenden Regulierungen durch staatliche Stellen, Aufsichtsbehérden und
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Selbstregulierungsorganisationen in der Schweiz, in Europa, in den USA und in anderen Rechtsgebieten
auf der ganzen Welt, in denen sie tétig ist. Diese Regulierungen werden immer umfangreicher und
komplexer, und in den letzten Jahren sind die Kosten in Verbindung mit der Einhaltung dieser Vorschriften
und die von den Aufsichtsbehdrden beantragten und verhdngten Strafen und Bufigelder fiir die
Finanzdienstleistungsindustrie deutlich angestiegen. Oft dienen diese Regulierungen dazu, die Tatigkeit der
Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) einzuschrénken, was unter anderem durch Vorschriften
betreffend erhdhter Kapitalanforderungen, den Kundenschutz und das Marktverhalten wie auch durch
direkte oder indirekte Einschrankungen beziiglich der Tatigkeitsbereiche, in denen die Credit Suisse Gruppe
(einschlieBlich der Emittentin) operieren und investieren darf, erfolgt. Diese Einschrankungen kénnen
negative Auswirkungen auf das Geschift der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) und ihre
Fahigkeit haben, strategische Initiativen umzusetzen.

Seit 2008 setzen die Aufsichtsbehdrden und Regierungen einen Schwerpunkt in die Reform der
Finanzdienstleistungsbranche. So erweiterten sie unter anderem ihre Anforderungen an die Kapital-,
Fremdmittel- und Liquiditétsausstattung, setzten Verdnderungen in der Vergiitungspraxis (einschlieflich
steuerlicher Aspekte) durch und ergriffen Maflnahmen zur Minderung des systemischen Risikos.

Die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) ist bereits in vielen ihrer Geschéftsbereiche

von diesen verschdrften Regulierungen betroffen und rechnet mit zunehmenden Regulierungen und
Uberpriifungen sowie VollzugsmaBnahmen. Die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) nimmt
an, dass diese Entwicklung ihre Kosten erhohen und ihre Féhigkeit zu bestimmten Geschéftstitigkeiten
beeinflussen wird. So kann das Geschéft der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin)
beispielsweise durch Regulierungsmafinahmen wie zusétzliche Anforderungen an das Eigenkapital, die
Eigenmittelunterlegungsquote, Bestimmungen beziiglich des Leverage Capitals und Liquidititsvorschriften
beeintrachtigt werden, die die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) mit der in erster Linie
fiir sie in der Schweiz zustindigen Behorde, der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA), vereinbart
hat, sowie durch die laufende Umsetzung der Vorschriften im Dodd Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act (einschlieBlich der «Volcker Rule» und der Regulierung von Derivaten) in den USA und
andere regulatorische Entwicklungen. Die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) geht davon
aus, dass sie — wie die gesamte Finanzdienstleistungsbranche — auch im Jahr 2012 mit einer betrichtlichen
Unsicherheit tiber den Umfang und Inhalt der regulatorischen Reformen zu rechnen hat.

Trotz der besten Bemiihungen der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) um Einhaltung

der geltenden Vorschriften bleiben verschiedene Risiken bestehen. Das gilt insbesondere fiir Bereiche,

in denen die geltenden Vorschriften unklar sind, in denen die Aufsichtsbehorden ihre bisherigen
Richtlinien {iberarbeiten oder in denen die Gerichte frithere Urteile revidieren. In vielen Rechtsgebieten
sind die Behorden berechtigt, Verwaltungs- und Gerichtsverfahren gegen die Credit Suisse Gruppe
(einschlieBlich der Emittentin) anzustrengen, die unter anderem zur Suspendierung oder zum Widerruf
ithrer Konzessionen, zu Unterlassungsverfiigungen, BuBlen, zivil- oder strafrechtlichen Strafen oder anderen
DisziplinarmaB3nahmen fiihren konnten, die sich du8erst ungiinstig auf das Geschéftsergebnis der Credit
Suisse Gruppe (einschlielich der Emittentin) auswirken und ihren Ruf schwerwiegend schddigen kdnnten.

Anderungen der Gesetze, Vorschriften und Regeln beziehungsweise ihrer Auslegung oder ihres Vollzugs
oder die Umsetzung neuer Gesetze, Vorschriften und Regeln konnen sich negativ auf das Geschéftsergebnis
der Emittentin als Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG bzw. als Teil der Credit Suisse Gruppe
auswirken.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der Kontrolle der Emittentin und lassen sich kaum
voraussagen

Die Geldpolitik der Zentralbanken und Aufsichtsbehorden in der Schweiz, den USA und weiteren
Landern beeinflusst die Arbeit der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin). Die Mafinahmen
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der Fed und anderer Behdrden des Bankwesens schlagen sich direkt in den Kosten der Emittentin fiir
Mittel zur Kreditgewdhrung, fiir die Kapitalbeschaffung sowie fiir Anlagen nieder. Zudem konnen sie

den Wert von Finanzinstrumenten in ihrem Besitz sowie das Wettbewerbs- und Betriebsumfeld in der
Finanzdienstleistungsbranche beeinflussen. Viele Zentralbanken haben ihre Geldpolitik erheblich geéndert.
Die Emittentin kann nicht vorhersehen, ob diese Anderungen wesentliche negative Auswirkungen auf sie
oder ihre Geschifte haben werden. Anderungen der Geldpolitik iiben mdglicherweise auch einen Einfluss
auf die Bonitit der Kunden der Emittentin aus. Simtliche geldpolitischen Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Emittentin und lassen sich kaum vorhersagen.

Rechtliche Einschrinkungen gegeniiber ihren Kunden konnten die Nachfrage nach den
Dienstleistungen der Emittentin reduzieren

Die Emittentin konnten nicht nur durch Vorschriften, denen sie als Finanzdienstleistungsunternehmen
untersteht, erheblich beeintrachtigt werden, sondern auch durch Vorschriften von allgemeiner Giiltigkeit.
Beispielsweise konnte der Geschiftsumfang der Emittentin in einem Jahr unter anderem durch bestehende
und vorgeschlagene Steuergesetze, Kartell- und Wettbewerbsrichtlinien, Corporate-Governance-Initiativen
und andere staatliche Vorschriften oder Richtlinien beeintriichtigt werden oder durch Anderungen in der
Auslegung oder Durchsetzung bestehender Gesetze und Vorschriften, die sich auf die Geschiftstitigkeit und
die Finanzmairkte auswirken.

Eine Umwandlung des bedingten Kapitals der Credit Suisse AG bzw. der Credit Suisse Group AG
wiirde die Eigentumsanteile der bestehenden Aktionire verwissern

Gemail den Schweizer Eigenmittelvorschriften, mit deren Einfiihrung die Credit Suisse AG bzw. die
Credit Suisse Group AG rechnen, werden sie verpflichtet sein, bedingtes Kapital in bedeutender Hohe
herauszugeben. Dieses wird bei Eintritt eines Trigger-Ereignisses in Common Equity umgewandelt. Die
Credit Suisse AG bzw. die Credit Suisse Group AG haben die Emission von entsprechendem bedingtem
Kapital im Umfang von insgesamt CHF 8,4 Mia. bereits getétigt bezichungsweise vereinbart. Sie gehen
davon aus, dass sie in Zukunft weiteres bedingtes Kapital dieser Art herausgeben werden. Sollte ein Trigger-
Ereignis eintreten, wiirde die Umwandlung eines Teils oder des gesamten dann ausstehenden bedingten
Kapitals zu einer Verwésserung der Eigentumsanteile fiir die dann bestehenden Aktionére fithren. Eine
solche Verwisserung konnte erheblich sein. Aulerdem konnte eine Umwandlung oder die Erwartung der
Moglichkeit einer Umwandlung den Borsenkurs der Aktien der Credit Suisse AG bzw. der Credit Suisse
Group AG unter Druck setzen.

Eine erhebliche Verwisserung der Eigentumsanteile bzw. eine nachteilige Entwicklung der Borsenkurse der
Credit Suisse AG bzw. der Credit Suisse Group AG kdnnte sich gegebenfalls ungiinstig auf die Emittentin
als Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG bzw. als Teil der Credit Suisse Gruppe auswirken.

Wettbewerb

Die Emittentin steht unter starkem Wettbewerbsdruck

Die Emittentin ist in allen Finanzdienstleistungsmérkten mit den von ihr angebotenen Produkten und
Dienstleistungen einem starken Wettbewerb ausgesetzt. Konsolidierungen, etwa durch aufgrund finanzieller
Schwierigkeiten ausgeldste Fusionen, Ubernahmen, Allianzen und Zusammenarbeitsvereinbarungen,
sorgen fiir zunehmenden Wettbewerbsdruck. Dieser betrifft viele Faktoren: die angebotenen Produkte und
Dienstleistungen, die Preissetzung, die Vertriebssysteme, den Kundendienst, die Markenwahrnehmung,

die wahrgenommene Finanzkraft sowie die Bereitschaft zum Kapitaleinsatz zwecks Abdeckung von
Kundenbediirfnissen. Durch Konsolidierungen sind verschiedene Unternehmen entstanden, die wie die
Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) die Fahigkeit besitzen, eine breite Produktpalette
anzubieten, die sich von Krediten und Einlagen iiber Maklerdienste, Investment Banking bis zur
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Vermdgensverwaltung erstreckt. Manche dieser Unternehmen mogen in der Lage sein, eine breitere
Produktpalette anzubieten als die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) oder entsprechende
Produkte zu konkurrenzfédhigeren Preisen anzubieten. Unter den aktuellen Marktbedingungen hat sich die
Wettbewerbslandschaft fiir die Finanzdienstleister einschneidend verdndert, da zahlreiche Finanzinstitute
sich zusammengeschlossen haben, Konkurs anmeldeten, staatliche Unterstiitzung erhielten oder ihren
regulatorischen Status gewechselt haben, was ihre Geschéftstatigkeit beeinflusst. Zudem wirkt sich die
heutige Marktlage grundsatzlich auf die Nachfrage der Kunden nach Produkten und Dienstleistungen aus.
Die Emittentin geht zwar davon aus, dass sich mit der zunehmenden Konsolidierung und den Umbriichen in
ihrer Branche neue Chancen auftun, kann aber keine Zusicherung abgeben, dass ihr Geschéftsergebnis nicht
negativ beeinflusst wird.

Die Wettbewerbsfihigkeit der Emittentin konnte durch eine Rufschidigung beeintrichtigt werden
Im hart umkdampften Umfeld, das sich aus der Globalisierung und der Konvergenz innerhalb der
Finanzdienstleistungsbranche ergibt, ist der Ruf der Emittentin von hoher Finanzkraft und Integritét
entscheidend fiir ihre Leistungen, damit sie unter anderem Kunden und Mitarbeitende gewinnen und
binden kann. Der Ruf der Emittentin konnte in Frage gestellt werden, falls es ihr mittels ihrer umfassenden
Verfahren und Kontrollen nicht gelingt oder nicht zu gelingen scheint, Interessenkonflikte auszuschlief3en,
Fehlverhalten von Mitarbeitenden zu verhindern, im Wesentlichen prézise und vollstindige Finanz- und
andere Informationen zu liefern oder nachteilige rechtliche oder regulatorische Maflnahmen zu vermeiden.

Die Emittentin muss gut ausgebildete Mitarbeitende rekrutieren und binden

Der Geschéftsgang der Emittentin ist zu einem grof3en Teil von der Kompetenz und dem Engagement

gut ausgebildeter Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter abhéngig. Qualifizierte Mitarbeitende werden hart
umworben. Die Emittentin hat bedeutende Ressourcen fiir die Rekrutierung, Fortbildung und Entschadigung
ihrer Mitarbeitenden eingesetzt. Damit sie sich weiterhin auf ihren Gebieten erfolgreich behaupten kann,
muss die Emittentin in der Lage sein, neue Mitarbeitende zu gewinnen und die bestehenden Mitarbeitenden
zu behalten und zu motivieren. Die Vergiitungspraxis in der Finanzindustrie erregt in der Offentlichkeit nach
wie vor ausgeprigtes Interesse. Dies sowie regulatorische Anderungen in diesem Bereich konnten es der
Emittentin erschweren, gut ausgebildete Mitarbeitende zu rekrutieren und an sich zu binden.

Die Emittentin ist mit Konkurrenz durch neue Handelstechnologien konfrontiert

Die Geschiftsfelder Private Banking, Investment Banking und Asset Management der Emittentin stehen
unter Wettbewerbsdruck durch neue Handelstechnologien, die ihre Kommissions- und Handelsertriage

sinken lassen, ihre Geschiftsfelder von bestimmten Transaktionen ausschlieen, ihre Beteiligung an den
Handelsmaérkten einschrianken und den damit verbundenen Zugang zu Marktinformationen verringern

sowie zum Aufkommen neuer und stirkerer Konkurrenten fithren konnten. Die Emittentin hat bedeutende
zusétzliche Aufwendungen fiir die Entwicklung und den Unterhalt neuer Héndlersysteme vorgenommen oder
in sonstiger Weise in Technologien investiert, um konkurrenzfahig zu bleiben. Weitere Anforderungen in
dieser Richtung sind nicht auszuschlieen.

Risiken im Zusammenhang mit der Strategie der Emittentin

Die Emittentin kann moglicherweise die erwarteten Vorteile aus ihren strategischen Initiativen nicht
vollumfiinglich nutzen

Angesichts der zunehmenden regulatorischen und Eigenkapitalanforderungen und der weiterhin
schwierigen Markt- und Wirtschaftslage hat die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) im
Jahr 2011 angekiindigt, dass sie ihre kundenorientierte, kapitaleffiziente Strategie zur Optimierung ihrer
Kapitalverwendung anpassen und ihre Kostenstruktur verbessern wird. Zur Umsetzung dieser Strategie
reduziert die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) den Personalbestand konzernweit um
rund 7% und maximiert die Einsatzmoglichkeiten durch Rationalisierung ihrer derzeitigen Standorte. Des
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Weiteren integriert die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) ihr Betriebsmodell stirker, fahrt
mit der Zentralisierung ihrer Infrastruktur fort und strafft ihre betrieblichen und Supportfunktionen. Die
Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) nimmt zudem Anderungen an der Kapitalallokation
vor, insbesondere im Investmentbanking, um in Geschéftsbereiche und deren Wachstum zu investieren,
wihrend sie gleichzeitig ihre risikogewichteten Aktiven und ihre Kostenbasis erheblich reduziert. Faktoren
auBlerhalb der Kontrolle der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) , darunter u. a. die Markt-
und Wirtschaftslage und andere Herausforderungen, die vorstehend detailliert erortert wurden, konnten die
Fahigkeit der Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) beschrinken, alle erwarteten Vorteile aus
diesen Initiativen zu erzielen.

Zudem ist die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) durch Ubernahmen und andere #hnliche
Transaktionen, die sie als Teil ihrer Strategie durchfiihrt, gewissen Risiken ausgesetzt. Obwohl die Credit
Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) die Unterlagen von Unternehmen, deren Ubernahme sie
plant, priift, ist es ihr im Allgemeinen nicht moglich, alle entsprechenden Aufzeichnungen im Detail

zu analysieren. Auch mit einer griindlichen Uberpriifung der Aufzeichnungen bleiben bestehende oder
potenzielle Probleme eventuell unerkannt oder die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin)
kann sich nicht genligend mit einem Unternehmen vertraut machen, um seine Stirken und Schwichen
vollstdndig zu erfassen. Deshalb ist nicht auszuschlieBen, dass die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der
Emittentin) unerwartete Verbindlichkeiten (einschlieBlich Streitpunkten im Zusammenhang mit Rechts- und
Compliance-Fragen) tibernimmt oder dass sich ein iibernommenes Unternehmen nicht erwartungsgemal
entwickelt. Auch besteht fiir die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) das Risiko, dass
Akquisitionen sich nicht effektiv in ihre bestehende Tatigkeit einbinden lassen, weil unter anderem
unterschiedliche Abldufe, Geschiftspraktiken und technologische Systeme vorliegen oder weil bei der
Anpassung einer iibernommenen Gesellschaft an die Organisationsstruktur der Credit Suisse Gruppe
(einschlieflich der Emittentin) Schwierigkeiten auftreten. Es besteht somit das Risiko, dass die Ertrdge aus
Akquisitionen die durch die betreffenden Akquisitionen entstandenen Kosten oder Verschuldungen oder
die zum Autfbau der betreffenden Unternehmen erforderlichen Investitionsausgaben nicht ausgleichen. In
den letzten Jahren ist die Credit Suisse Gruppe (einschlieBlich der Emittentin) ferner eine Reihe neuer Joint
Ventures und strategischer Allianzen eingegangen. Obwohl sie sich bemiiht, geeignete Partner zu finden,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass ihre Joint-Venture-Bestrebungen sich als erfolglos erweisen oder
ihre Investitionen und sonstigen Verpflichtungen nicht rechtfertigen.

Risiken im Zusammenhang mit potentiellen Interessenkonflikten der Emittentin

Potentielle Interessenkonflikte der Emittentin

Die Emittentin kann gegebenenfalls an Geschéften mit dem Basiswert beteiligt sein. Solche Geschéfte
konnen sich negativ auf die Wertentwicklung des Basiswerts und somit auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Die Emittentin nimmt zur Absicherung ihrer Positionen aus der Emission der Wertpapiere in der Regel
Absicherungsgeschifte (so genannte Hedge-Geschéfte) vor. Es kann nicht vollstindig ausgeschlossen
werden, dass der Wert der Wertpapiere durch Absicherungskdufe oder -verkdufe in Bezug auf den Basiswert
durch die Emittentin fiir den Anleger nachteilig beeinflusst wird.

Die Emittentin kann zudem nicht-6ffentliche Informationen in Hinblick auf den Basiswert erhalten, die im
Zusammenhang mit den Wertpapieren von Bedeutung sind oder sein konnen. Es ist nicht beabsichtigt, diese
Informationen den Wertpapierinhabern zugénglich zu machen.

Zudem nimmt die Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere die Funktion der Berechnungsstelle wahr.
Mogliche Interessenkonflikte konnen sich daher aus dem Umstand ergeben, dass die Emittentin
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als Berechnungsstelle Ermessensausiibungen ausiibt bzw. Festlegungen und Entscheidungen trifft

(u.a. im Zusammenhang mit der Vornahme von Anpassungen der Wertpapierbedingungen), welche
moglicherweise mittelbar oder unmittelbar die Hohe der von der Emittentin unter den Wertpapieren zu
erbringenden Leistungen beeinflussen. Jeglicher solcher Interessenkonflikt der Emittentin kann sich zudem
moglicherweise nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Provisionen und Gebiihren

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kann die Emittentin oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen, direkt oder indirekt, Provisionen oder Gebiihren (einschlieBlich Provisionen

und Gebiihren in Form eines Preisnachlasses oder sonstiger Vorteile) in unterschiedlicher Hohe an Diritte,
zum Beispiel Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Provisionen oder Gebiihren (einschlie8lich
Provisionen und Gebiihren in Form eines Preisnachlasses oder sonstiger Vorteile) in unterschiedlichen Hohen
einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potenzielle
Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die Gebiihren teilweise oder vollstindig einbehalten
kann.

Werden in Verbindung mit der Begebung und dem Vertrieb der Wertpapiere Provisionen oder Gebiihren
(einschlieBlich Provisionen und Gebiihren in Form eines Preisnachlasses oder sonstiger Vorteile) an einen
Anlageberater oder Vermittler geleistet oder besteht eine solche Pflicht, konnen daraus Interessenkonflikte
im Verhéltnis zu den Anlegern resultieren. Der Anlageberater oder Vermittler kann nach anwendbarem
Recht (einschlieBlich den zur Umsetzung der Richtlinie iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (2004/39/EG)
("MiFID") ergangenen Vorschriften) dazu verpflichtet sein, seinen Kunden Existenz, Art und Umfang
dieser Provisionen oder Gebiihren in umfassender und versténdlicher Weise offen zu legen. Potenzielle
Anleger sollten sich vor einem Erwerb der Wertpapiere {liber einen Anlageberater oder Vermittler nach den
Einzelheiten solcher Provisions- und Gebiihrenzahlungen erkundigen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

Durch den Kauf der Wertpapiere erwirbt der Anleger das Recht (das "Wertpapierrecht"), am Ende der
Laufzeit der Wertpapiere von der Emittentin die Zahlung des nach MalB3gabe der Wertpapierbedingungen
bestimmten Betrages zu verlangen.

Kursidnderungen des zu Grunde liegenden Basiswerts wihrend der Laufzeit konnen den Wert Threr
Wertpapiere stark beeintrachtigen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis der Wertpapiere wieder auf das Niveau des von IThnen gezahlten
Kaufpreises erholen wird. Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

Kursidnderungen des Basiswerts und damit der Wertpapiere kdnnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch die Emittentin selbst oder ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen Absicherungsgeschéfte
oder sonstige Geschéfte groBeren Umfangs in den Basiswert bzw. der Korbbestandteile oder bezogen

auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile bzw. in oder bezogen auf die dem Basiswert bzw. den
Korbbestandteilen zugrunde liegenden Werte getitigt werden.

(a) Gefahr des Totalverlustes

Im Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag die in den Wertpapierbedingungen definierte
Barriere unterschreitet, kann der von der Emittentin am Laufzeitende zuriickzuzahlende Betrag unter dem
Kaufpreis des Wertpapiers liegen und gegebenenfalls sogar Null betragen.
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(b) Begrenzte Teilnahme an Kursgewinnen des Basiswerts

Auch in dem Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag die in den Wertpapierbedingungen
definierte Barriere erreicht oder iiberschritten hat, ist der Riickzahlungsbetrag auf den Nennbetrag
beschrankt. Wertpapierinhaber nehmen an einer tiber diesen Wert hinausgehenden positiven Wertentwicklung
des Basiswerts nicht teil.

(c) Keine laufenden Ertriige und keine Teilnahme an Dividendenzahlungen

Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und werfen
daher mit Ausnahme der Kuponbetrige keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Wertpapiers
konnen daher nicht durch laufende Ertrage des Wertpapiers kompensiert werden.

(d) Kiindigung der Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen

Gemil den Wertpapierbedingungen kann die Emittentin bzw. konnen die Wertpapierinhaber unter
bestimmten Voraussetzungen die Wertpapiere vorzeitig bzw. aullerordentlich kiindigen.

Bei einer solchen Kiindigung beriicksichtigt der Vorzeitige bzw. AuBlerordentliche Kiindigungsbetrag,
samtlich wie in den Wertpapierbedingungen definiert, lediglich die Entwicklung des Basiswerts bis
zum Tag der Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin (ausschlielich) bzw.,
im Fall der Kiindigung durch die Wertpapierinhaber, bis zum Auf3erordentlichen Kiindigungsdatum
(ausschlieBlich). Dariiber hinausgehende Anspriiche auf Zahlung nach der Kiindigung der Wertpapiere
stehen den Wertpapierinhabern nicht zu.

(e) Keine ordentliche Kiindigungsmoglichkeit der Anleger vor Laufzeitende

Die Wertpapiere konnen wihrend ihrer Laufzeit nicht von den Anlegern gekiindigt werden. Vor
Laufzeitende ist, soweit es nicht zu einer vorzeitigen Riickzahlung oder zu einer Kiindigung geméal3 den
Wertpapierbedingungen kommt, die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen
Wertes (bzw. eines Teils davon) nur durch VerduBBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerduBlerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf

der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Wertpapiere
ergibt sich fiir die Emittentin keine Verpflichtung gegeniiber den Wertpapierinhabern, einen Marktausgleich
fiir die Wertpapiere vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zuriickzukaufen.

(f) Einfluss von Nebenkosten

Provisionen, Ausgabeaufschlag und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren anfallen, konnen — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu
Kostenbelastungen fiihren, die das Verhiltnis des in die Wertpapiere investierten Kapitals zu dem
erwarteten Auszahlungsbetrag zu Ungunsten des Anlegers verindern konnen. Potentielle Anleger
informieren sich deshalb bitte vor Erwerb von Wertpapieren iiber alle beim Kauf oder Verkauf der
Wertpapiere anfallenden Kosten.

(g) Risikoausschlielende oder -einschrinkende Geschiifte

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Geschifte
abschliefen konnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlieBen oder einschrianken konnen;

dies hiangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zu Grunde liegenden Bedingungen ab. Unter
Umstidnden konnen solche Geschifte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass fiir die
Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.

(h) Handel in den Wertpapieren

23



Fiir die Wertpapiere, die Gegenstand dieses Angebots sind, gab es bislang keinen 6ffentlichen Handel.

Es ist beabsichtigt, dass die Wertpapiere in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen
werden. Vor erfolgter Einbeziehung kann der Handel in den Wertpapieren eingeschréankt sein.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin oder ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und Verkaufskurse
fiir die Wertpapiere stellen wird. Die Emittentin tibernimmt jedoch allein aus der Begebung der Wertpapiere
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse und kann keine
Aussage dazu machen, ob sich ein aktiver Handel in den Wertpapieren entwickeln wird. Sollte die Emittentin
nicht alle Wertpapiere platzieren kdnnen oder sollte sie Wertpapiere am Markt zuriickkaufen, kann dies eine
Reduzierung der Liquiditdt in den Wertpapieren zur Folge haben. Wertpapierinhaber sollten deshalb nicht
darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder
einem bestimmten Kurs veriduflern konnen.

(1) Totalverlust im Falle der Insolvenz

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die durch Wertpapiere begriindeten
Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht Gegenstand einer Einlagensicherung in der Bundesrepublik
Deutschland oder im Sitzstaat der Emittentin. Daher besteht das Risiko, dass im Falle der Insolvenz der
Emittentin die Inhaber der Wertpapiere ihr Kapital ganz oder teilweise verlieren.

() Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanzieren, miissen sie den Kredit verzinsen

und zuriickzahlen. Wertpapierinhaber sollten nie darauf setzen, den Kredit mit Zahlungen aus den
Wertpapieren verzinsen und zuriickzahlen zu konnen. Vielmehr muss der Erwerber von Wertpapieren vorher
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin tiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn erwartete Zahlungen ausbleiben oder
geringer ausfallen als erwartet.

(k) Auswirkung einer Herabstufung des Ratings

Der Wert der Wertpapiere konnte zum Teil dadurch beeinflusst werden, wie die potentiellen Kaufer der
Wertpapiere die Bonitdt der Emittentin allgemein einschétzen. Diese Einschdtzungen wiederum unterliegen
dem FEinfluss der Ratings, mit denen Ratingagenturen die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere
bewerten. Eine eventuelle Herabstufung im Rating von ausgegebenen Schuldtiteln der Emittentin durch eine
dieser Ratingagenturen konnte eine Abnahme des Handelswerts der Wertpapiere zur Folge haben.

(1) Zahl- und Verwahrstellen aufierhalb der Bundesrepublik Deutschland

Fiir die Wertpapiere wird es voraussichtlich keine Zahl- bzw. Verwahrstellen auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland geben. Anleger konnen daher keine lokale Zahl- bzw. Verwahrstelle aullerhalb der
Bundesrepublik Deutschland in Anspruch nehmen.
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ALLGEMEINE HINWEISE

Die Emittentin, ihre Tochtergesellschaften sowie sonstige mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschéfte die Wertpapiere zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Emittentin, ihre Tochtergesellschaften sowie sonstige mit ihr verbundene Unternehmen
sind nicht verpflichtet, die Wertpapierinhaber iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten.
Wertpapierinhaber miissen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung des Kurses des Basiswerts machen,
von deren Wertentwicklung die Hohe des Riickzahlungsanspruchs bzw. die Hohe sdamtlicher sonstigen
Anspriiche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren abhingig ist.

Die Emittentin behélt sich vor, nach eigenem Ermessen von der Ausgabe der Wertpapiere abzusehen und
dies auf ihrer Internetseite unter www.credit-suisse-zertifikate.com bekannt zu machen.
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UNABHANGIGE PRUFUNG UND BERATUNG

Jeder potentielle Kéufer der Wertpapiere muss durch eine eigene unabhédngige Priifung und eine
sachverstindige Beratung, die ihm unter den gegebenen Umstidnden als geeignet erscheint, sicherstellen, dass
der Erwerb der Wertpapiere

(1) mit seinen Anlagebediirfnissen und -zielen sowie seiner finanziellen Lage (oder, falls er die Wertpapiere
treuhidnderisch oder in anderer Weise fiir einen Dritten erwirbt, mit den Anlagebediirfnissen und -
zielen sowie der finanziellen Lage des Begilinstigten oder des jeweils maligeblichen Dritten) vollstindig
vereinbar ist,

(i) allen diesbeziiglich anwendbaren Anlagegrundsitzen, -richtlinien und -beschrankungen entspricht und
vollstindig mit diesen vereinbar ist (unabhéngig davon, ob der Kédufer die Wertpapiere in eigenem
Namen oder treuhdnderisch oder auf andere Weise fiir einen Dritten erwirbt), und

(ii1) eine geeignete, angemessene und passende Anlage fiir ihn (oder, falls er die Wertpapiere treuhdnderisch
oder in anderer Weise fiir einen Dritten erwirbt, fiir den Begiinstigten oder den jeweils maf3geblichen
Dritten) ist, ungeachtet der offensichtlichen und wesentlichen Risiken, die mit einer Anlage in den
Wertpapieren bzw. mit dem Besitz der Wertpapiere verbunden sind.

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldssliche Beratung vor der
Kaufentscheidung durch Thre Bank oder [hren Finanzberater. Insbesondere sollten potentielle Anleger im
Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die Wertpapiere den eigenen
steuerlichen Berater konsultieren.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DEN PROSPEKT

1. Verantwortung

Die Credit Suisse Securities (Europe) Limited, London, iibernimmt gem. §5 Abs. 4 WpPG als Anbieterin
die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts und erklirt, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben
thres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Wertpapiere (die "Wertpapiere") ist niemand
berechtigt, Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt oder den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind. Fiir Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind, iibernehmen die Emittentin und die Credit Suisse
Securities (Europe) Limited (die "CSSEL") keine Haftung.

Die Emittentin und die CSSEL weisen darauf hin, dass nach dem Datum dieses Prospektes Ereignisse oder
Verdnderungen eintreten konnen, die dazu fiihren, dass die hierin enthaltenen Informationen unrichtig oder
unvollstindig werden. Eine Veroffentlichung von erginzenden Angaben erfolgt nur unter den in §16 WpPG
genannten Voraussetzungen und in der dort genannten Form.

2. Bereithaltung des Prospektes und sonstiger Unterlagen

Dieser Prospekt wird von der Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt am
Main, Junghofplaza, Junghofstrale 16, 60311 Frankfurt am Main, in ihrer Eigenschaft als Zahlstelle
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des
offentlichen Angebots auf dieselbe Weise zur Verfligung gestellt.

Wihrend der Giiltigkeit dieses Prospekts konnen die nachfolgend aufgefiihrten Unterlagen in Papierform bei
der Zahlstelle eingesehen werden:

*  Die Satzung der Emittentin

»  Die gepriiften Jahresberichte der Credit Suisse International als Emittentin fiir die Geschiftsjahre 2010
und 2011 (Credit Suisse International Annual Report 2010 und Credit Suisse International Annual
Report 2011)

*  Die Credit Suisse Group AG, die oberste Muttergesellschaft der Emittentin, reicht bei der U.S.
Securities and Exchange Commission (die "SEC") jéhrliche und aktuelle Geschiftsberichte inklusive
Interim-Finanzinformationen iiber die Formulare 20-F und 6-K ein. Diese werden auf der Website der
SEC unter www.sec.gov und der Website der Credit Suisse Group AG und der Credit Suisse AG unter
www.credit-suisse-com zur Verfiigung gestellt:

a) Formblatt 20-F der Credit Suisse Group AG und der Credit Suisse AG, eingereicht bei der
SEC am 23. Mérz 2012, das den Jahresbericht 2011 der Credit Suisse Group AG und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen (die "Credit Suisse Gruppe") beinhaltet, innerhalb
dessen die gepriiften Jahresabschliisse der Credit Suisse AG und ihrer konsolidierten
Tochterunternehmen (die "Credit Suisse") fiir das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete,
enthalten sind und ein Bericht der Abschlusspriifer der Credit Suisse Gruppe, mit Ausnahme
der auf den Seiten 3-5 unter "Message from the Chairman and the Chief Executive Officer"
dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen werden;

b) Formblatt 6-K der Credit Suisse Group AG, eingereicht bei der SEC am 25. April 2012,
das die Finanzveroffentlichung fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthilt,
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d)

innerhalb derer nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei
Monate enthalten sind, die am 31. Mérz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 1-2
unter "Dear Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen
werden;

Formblatt 6-K der Credit Suisse AG, eingereicht bei der SEC am 25. April 2012, das

die Finanzveroffentlichung fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthélt,
innerhalb derer nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei
Monate enthalten sind, die am 31. Méarz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 1-2
unter "Dear Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen
werden;

Formblatt 6-K der Credit Suisse Group AG, eingereicht bei der SEC am 8. Mai 2012, das
den Finanzbericht fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthilt, innerhalb
dessen nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei Monate
enthalten sind, die am 31. Mérz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 2-3 unter
"Dear Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen werden,;

Formblatt 6-K der Credit Suisse AG, eingereicht bei der SEC am 8. Mai 2012, das den
Finanzbericht fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthilt, innerhalb dessen
nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei Monate enthalten
sind, die am 31. Mérz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 2-3 unter "Dear
Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen werden.
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SPEZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE EMISSION

1. Ubernahme; Angebot; Ausgabepreis fiir die Wertpapiere

Die bis zu EUR 15.000.000,00 "CS Aktienanleihe PROTECT auf die Daimler AG" (die "Wertpapiere")
der Credit Suisse International (die "Emittentin"), werden von der Credit Suisse Securities (Europe)
Limited ("CSSEL"), One Cabot Square, London E14 4QJ, Vereinigtes Konigreich, iibernommen und von
ihr zum freibleibenden Verkauf gestellt. Die Wertpapiere konnen bei Banken und Sparkassen oder tiber den
Borsenhandelsplatz Frankfurt erworben werden. Dort ist auch der Ausgabepreis zu entrichten.

Die Wertpapiere konnen wihrend der Zeichnungsfrist vom 1. August 2012 bis 3. September 2012 (14:00
Uhr MESZ) (die "Zeichnungsfrist') zu einem Zeichnungspreis von 100,00% des Nennbetrags je Wertpapier
(einschlieBlich einer Vertriebsgebiihr in Hohe von bis zu 1,00% des Nennbetrags — zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages in Hohe von bis zu 1,00% des Nennbetrags je Wertpapier; Ausgabeaufschlag und
Vertriebsgebiihr verbleiben bei der jeweiligen Vertriebsstelle) bei jeder Bank oder Sparkasse oder iiber den
Borsenhandelsplatz Frankfurt am Main gezeichnet werden. Falls wihrend der Zeichnungsfrist nicht das
ganze Volumen gezeichnet wird, kann das Restvolumen danach zum freibleibenden Abverkauf angeboten
werden. Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgesetzt und ist bei der CSSEL erfragbar.

Emissionstag ist voraussichtlich der 10. September 2012. Die Anzahl der zugeteilten Wertpapiere wird den
Zeichnern durch Einbuchung (das "Eingangsabrechnungsdatum") der zugeteilten Wertpapiere auf ihrem
Depotkonto voraussichtlich am 10. September 2012 mitgeteilt. Die Lieferung der zugeteilten Wertpapiere
erfolgt iiber Clearstream Banking AG, Eschborn. Eine Aufnahme des Handels vor der Einbuchung ist

nicht moglich. Ab dem Emissionstag (einschlieBlich) konnen fiir die Wertpapiere zu gewohnlichen
Marktbedingungen An- und Verkaufskurse durch die Emittentin oder ein verbundenes Unternehmen gestellt
werden. Bei unverdndertem Kurs des Basiswerts im Zeitpunkt des Beginns des Sekundérhandels kdnnen die
gestellten An- und Verkaufskurse filir die Wertpapiere unter dem Zeichnungspreis liegen.

Der Zeichnungspreis fiir die Wertpapiere ist 5 Bankgeschiftstage (nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen) nach dem 3. September 2012 (voraussichtlich am 10. September 2012) fillig und
zahlbar.

Vor dem Tag, an dem die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht werden, kann die CSSEL die
Wertpapiere nur aufgrund der Ausnahmevorschriften des Wertpapierprospektgesetzes anbieten. Insbesondere
kann sie vor Verdffentlichung der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gemédf3 §3 Abs. 2 Nr.1 und Nr.2
WpPG ein Angebot ausschlieBlich an qualifizierte Anleger im Sinne des §2 Nr.6 WpPG bzw. an einen Kreis
von jeweils weniger als 100 nicht qualifizierten Anlegern in jedem Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
richten.

2. Notierung der Wertpapiere

Es ist beabsichtigt, dass die Wertpapiere am 10. September 2012 in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse einbezogen werden. Es ist ferner beabsichtigt zu beantragen, dass die Wertpapiere
im Rahmen der fortlaufenden Preisfeststellung jeweils einzeln gehandelt werden. Die Einstellung der
Preisnotierung vor Félligkeit der Wertpapiere richtet sich nach den Regeln der entsprechenden Borse.

Der Preis der Wertpapiere wird ausgedriickt in Prozent des Nennbetrages der Wertpapiere.

3. Verwendung der Netto-Emissionserlose
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Die Emittentin wird den Netto-Erlds aus der Emission der Wertpapiere nach Abzug der Kosten der Emission
fiir ihre allgemeine Geschiftstétigkeit verwenden.
4. Zahlstelle

Zahlstelle ist, vorbehaltlich von II1.§6 der Wertpapierbedingungen, die Credit Suisse Securities (Europe)
Limited, Niederlassung Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

S. Kennnummern
Wertpapier-Kennnummer: CSOAP4
ISIN-Code: DEOOOCS0AP46

6. Angebots- und Verkaufsbeschrinkungen

Wertpapiere diirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemafl den anwendbaren Gesetzen und anderen
Rechtsvorschriften zuléssig ist und der Emittentin und der CSSEL keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Mitgliedstaaten des EWR:

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (EU plus Island, Norwegen

und Liechtenstein, der "EWR"), der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeweils ein "MaBgeblicher
Mitgliedstaat"), diirfen mit Wirkung ab einschlieBlich dem Tag, an dem die Prospektrichtlinie in dem
Malgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt worden ist bzw. wird (der "Jeweilige Tag der Umsetzung'),
Wertpapiere in dem Mafigeblichen Mitgliedstaat vor der Verdffentlichung eines Prospekts zu den
Wertpapieren, der geméal der Prospektrichtlinie von der zustindigen Behorde in dem MalB3geblichen
Mitgliedstaat genehmigt wurde bzw. in einem anderen Maligeblichen Mitgliedstaat genehmigt und der
zustidndigen Behorde in diesem MafBigeblichen Mitgliedstaat vorgelegt wurde, 6ffentlich nicht angeboten
werden. Die Wertpapiere diirfen jedoch folgenden Personen bzw. unter folgenden Voraussetzungen in dem
MaBgeblichen Mitgliedstaat dffentlich angeboten werden:

(a) Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger
im Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(b) Weniger als 100 Angebotsempfinger: zu jeder Zeit an weniger als 100 oder, falls der Mafigebliche
Mitgliedstaat die entsprechenden Vorschriften der 2010 PR Anderungsrichtlinie umgesetzt hat,
150 natiirliche oder juristische Personen, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger im Sinne
der Prospektrichtlinie handelt, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Emittentin oder der
Anbieterin; oder

(a) Andere befreite Angebote: zu jeder Zeit unter anderen Umsténden, die unter Artikel 3(2) der
Prospektrichtlinie fallen

sofern ein solches Angebot von Wertpapieren die Emittentin oder die Anbieterin nicht dazu zwingt, einen
Prospekt gemal3 Artikel3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt geméf Artikel16 der
Prospektrichtlinie zu verdffentlichen.
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Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot von Wertpapieren"
in Bezug auf Wertpapiere in einem Mafigeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und

auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die
Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, einschlieBlich einer hiervon abweichenden Bedeutung, die
durch eine MaBBnahme zur Durchfiihrung der Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat herbeigefiihrt wird,
und "Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und Anderungen, einschlieBlich der 2010
PR Anderungsrichtlinie, soweit sie in dem MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt sind) und umfasst die
jeweiligen UmsetzungsmaBnahmen in dem MaBgeblichen Mitgliedstaat. "2010 PR Anderungsrichtlinie"
bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

USA:

Die Wertpapiere sind nicht gemél dem United States Securities Act of 1933 in der jeweiligen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unter bestimmten Umsténden diirfen sie nicht innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Eine gegen diese Beschriankungen versto3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts

der Vereinigten Staaten darstellen. Die Wertpapiere werden fortlaufend angeboten. Demgemél kann das
Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
US-Personen durch einen Héndler, unabhéngig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, bis 40 Tage
nach Beginn des Angebots einen Versto3 gegen das Registrierungserfordernis geméfl dem Securities Act
darstellen. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation
S gemdl dem Securities Act beigelegt ist.

England:
Die CSSEL wird gegeniiber der Emittentin gewéhrleisten, dass:

(1) sie die Wertpapiere Personen im Vereinigten Konigreich weder angeboten noch verkauft hat und vor
Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Ausgabetag der Wertpapiere weder anbieten noch
verkaufen wird, mit Ausnahme solcher Personen, deren gewdhnliche Tatigkeit es mit sich bringt,
dass sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder iiber sie verfiigen (als
Geschéftsherr oder als Vertreter) oder mit Ausnahme von Umsténden, die nicht zu einem 6ffentlichen
Angebot im Vereinigten Konigreich im Sinne der Public Offers of Securities Regulations 1995 gefiihrt
haben oder fiihren werden;

(i1) sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von §21 des Financial
Services and Markets Act 2000 (der "FSMA")), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder
dem Verkauf von Wertpapieren erhalten hat, ausschlieBlich unter Umstéinden weitergegeben hat oder
weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter denen §21(1)
des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist; und

(ii1) sie bei allen ihren Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Konigreich
erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA
erfiillt hat und erfiillen wird.

7. EWR-Pass

Die Emittentin behélt sich vor, fiir bestimmte Lénder des Europdischen Wirtschaftsraums

("EWR") die Bescheinigung der Billigung des Prospekts nach§18 WpPG bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") zu beantragen, um die Wertpapiere auch in diesen Lindern
offentlich anbieten zu konnen und/oder dort ggf. auch eine Bérsennotierung zu erreichen (der "EWR-
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Pass"). Eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Wertpapiere oder zum Verteilen des Prospekts in einer
Rechtsordnung auBlerhalb der Lander, fiir die ein EWR-Pass moglich und in der eine Erlaubnis erforderlich
ist, wurde nicht eingeholt.
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BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Die Laufzeit der Wertpapiere betrigt, vorbehaltlich einer Kiindigung durch die Emittentin bzw. einer
auBlerordentlichen Kiindigung durch die Wertpapierinhaber nach MaB3gabe der Wertpapierbedingungen, 1
Jahr und endet voraussichtlich am 10. September 2013.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgarantiert. Sie gewéhren den Inhabern das Recht, abhédngig von der
Kursentwicklung des Basiswerts im Zeitraum beginnend am Fixingtag (ausschlielich) und endend am
Bewertungstag (einschlieBlich), bis zum Abrechnungstag den Abrechnungsbetrag und an den Kupontagen
den jeweiligen Kuponbetrag gemif3 den Wertpapierbedingungen zu erhalten.

Die Wertpapierinhaber erhalten an den Kupontagen den jeweiligen Kuponbetrag.

Der "Kuponbetrag" fiir eine Kuponperiode entspricht unter Beriicksichtigung des Zinstagequotienten dem
Ergebnis aus der Multiplikation (i) von mindestens 9,50% p.a. mit dem (ii) Nennbetrag je Wertpapier. Der
Zinssatz (1) wird am 3. September 2012 verbindlich festgelegt. Der Zinssatz wird sodann auf der Internetseite
www.credit-suisse-zertifikate.com verdffentlicht.

Ist ein Kuponbetrag fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so wird er auf der
Grundlage der Anzahl der abgelaufenen Tage des Berechnungszeitraums, berechnet auf der Basis
eines 360-Tage-Jahres mit 12 Monaten zu je 30 Tagen, dividiert durch die Zahl 360 errechnet (der
"Zinstagequotient").

Der "Abrechnungsbetrag" je Wertpapier entspricht,

(a) fiir den Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag der Barriere entspricht oder diese
iibersteigt, dem Riickzahlungsbetrag;

(b) anderenfalls dem Wert des Basiswerts,

soweit die Wertpapiere nicht zuvor nach Maf3gabe der Wertpapierbedingungen gekiindigt worden sind.
Die "Barriere" betrigt 70,00% des Fixingkurses des Basiswerts.
Der "Riickzahlungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem Nennbetrag.

Der "Wert des Basiswerts" entspricht dem Produkt aus
(a) dem Nennbetrag und
(b) entweder

(x) der Entwicklung des Basiswerts oder

(y) 100%

je nach dem, welcher Wert der niedrigere ist.

Die "Entwicklung des Basiswerts" wird in Prozent ausgedriickt und nach folgender Formel berechnet:

Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag
Fixingkurs des Basiswerts
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BESCHREIBUNG DES BASISWERTS

Die hier enthaltenen Informationen in Bezug auf Aktien der Daimler AG bestehen lediglich aus Ausziigen
oder Zusammenfassungen von allgemein zugédnglichen Informationen. Die Emittentin und CSSEL
bestdtigen, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Emittentin
und CSSEL bekannt ist und die Emittentin und CSSEL aus diesen allgemein zugénglichen Informationen
ableiten konnten - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wiirden. Dariiber hinaus wird keine weitergehende oder sonstige Gewahr fiir

die Informationen von der Emittentin oder CSSEL {ibernommen. Insbesondere iibernehmen weder die
Emittentin, noch CSSEL die Verantwortung dafiir, dass die hier enthaltenen Angaben iiber die Aktien der
Daimler AG zutreffend und vollstindig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit und
Vollstiandigkeit beeintrachtigen konnte.

Der "Basiswert" entspricht der Aktie der Daimler AG wie jeweils von der nachfolgend bezeichneten Stelle
berechnet und entsprechend veroffentlicht.

Basiswert Malfgebliche Borse Veroffentlichungsmedium Maligebliche
Terminborse

Daimler AG Xetra Bloomberg Code: EUREX

WKN: 710000 DAI GY Equity

ISIN: DE0007100000

Informationen iiber die Wertentwicklung der Aktien der Daimler AG und ihrer Volatilitit konnen auf der
allgemein zugéinglichen Internetseite www.deutsche-boerse.com eingeholt werden.

Ausfiihrungen zu den Voraussetzungen und Folgen einer Marktstérung im Zusammenhang mit dem Basiswert
konnen 111.§4 der Wertpapierbedingungen entnommen werden.
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BESTEUERUNG FUR INHABER DER WERTPAPIERE

Transaktionen mit Wertpapieren, einschlieBlich Kauf, Besitz, VerduBerung, Ablauf und Riickzahlung, kénnen
fiir die potenziellen Kéufer steuerliche Konsequenzen haben, die unter anderem von den auf die Wertpapiere
anwendbaren Bedingungen, dem Status und den Umsténden des potenziellen Kaufers sowie den geltenden
Gesetzen und Praktiken der Steuerbehdrden unter der jeweiligen Gesetzgebung abhingig sind.

KAUFINTERESSENTEN, DIE SICH HINSICHTLICH DER STEUERLICHEN SITUATION
IN BEZUG AUF EINZELNE ASPEKTE DER DIE WERTPAPIERE BETREFFENDEN
TRANSAKTIONEN ODER DAS EIGENTUM AN DEN WERTPAPIEREN UNSICHER SIND,
SOLLTEN SICH AN IHRE STEUERBERATER WENDEN.

Potenzielle Kadufer der Wertpapiere sollten beachten, dass sie geméf den geltenden Gesetzen und Praktiken
im Erwerbsland oder, je nach Gegebenheit, unter sonstigen relevanten Gesetzgebungen, neben dem
Ausgabepreis fiir die Wertpapiere moglicherweise Stempelgebiihren oder sonstige Abgaben entrichten
miissen oder ihnen sonstige Kosten fiir Wertpapierinhaber entstehen.

1. Steuerliche Behandlung in der Bundesrepublik Deutschland

Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere basiert auf
den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt der Drucklegung des Prospektes gelten. Die CSSEL weist
darauf hin, dass sich die Besteuerung aufgrund zukiinftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften #ndern
kann.

Obwohl die Darstellung eine Beurteilung der steuerlichen Konsequenzen durch die CSSEL widerspiegelt,
darf sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieend geklarten Bereich missverstanden werden. Dartiber
hinaus darf die Darstellung nicht als alleinige Grundlage fiir die steuerliche Beurteilung einer Anlage in die
Wertpapiere dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des einzelnen Anlegers beriicksichtigt werden
muss. Die Darstellung beschrinkt sich daher auf einen allgemeinen Uberblick iiber mogliche steuerliche
Konsequenzen.

Der nachfolgende Abschnitt ist eine grundsdtzliche Darstellung bestimmter steuerlicher Aspekte in der
Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf Erwerb, Besitz und Verduf3erung der Wertpapiere. Die
Darstellung ist nicht als umfassende Darstellung aller moglichen steuerlichen Konsequenzen gedacht, die
fiir eine Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, relevant sein konnten. Insbesondere beriicksichtigt
die Darstellung keine besonderen Aspekte oder Umstdnde, die fiir den einzelnen Kdufer von Relevanz sein
konnten. Die Darstellung basiert auf den in der Bundesrepublik Deutschland geltenden Steuergesetzen zum
Zeitpunkt der Drucklegung des Prospektes. Diese Gesetze kénnen sich dndern, unter Umstdnden auch mit
riickwirkenden Auswirkungen.

POTENZIELLEN ERWERBERN VON WERTPAPIEREN WIRD EMPFOHLEN, IHREN
PERSONLICHEN STEUERBERATER ZU KONSULTIEREN UND SICH UBER DIE
STEUERLICHEN KONSEQUENZEN EINES ERWERBS, DES BESITZES UND EINER
VERAUSSERUNG DER WERTPAPIERE BERATEN ZU LASSEN, EINSCHLIESSLICH DER
AUSWIRKUNGEN GEMASS DEM ANWENDBAREN RECHT EINES LANDES ODER EINER
GEMEINDE DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND UND JEDEM STAAT, IN DEM SIE
ANSASSIG SIND.
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1. Bundesrepublik Deutschland (''Deutschland')

1.1 Steuerinldnder

Personen (natiirliche und juristische), die in Deutschland steuerlich anséssig sind (insbesondere Personen, die
Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in Deutschland haben), unterliegen
in Deutschland unbeschriankt der Besteuerung (Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer, jeweils zuziiglich
Solidarititszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchensteuer und Gewerbesteuer) mit ihrem weltweiten
Einkommen, unabhingig von dessen Quelle, einschlieBlich Zinsen aus Kapitalforderungen jedweder Art
(wie z.B. die Wertpapiere) und, in der Regel, VerduBlerungsgewinnen.

(a) Im Privatvermdgen gehaltene Wertpapiere

Im Fall von natiirlichen Personen, die in Deutschland unbeschriankt steuerpflichtig sind und die Wertpapiere
im Privatvermogen halten, gilt das Folgende:

(i) Einkommen

Die Wertpapiere sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz ("EStG") qualifizieren.

VerduBerungsgewinne / -verluste aus einer VerduBBerung der Wertpapiere, ermittelt als die Differenz zwischen
den Anschaffungskosten und den VerduB3erungserlosen nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschéft stehen, sollten ebenfalls als positive oder negative
Einkiinfte aus Kapitalvermogen gemdl3 § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG qualifizieren. Bei nicht in Euro
getdtigten Geschiften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der VerduBerung und die Anschaffungskosten

im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen. Werden die Wertpapiere eingelost, zuriickgezahlt,
abgetreten oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft eingelegt statt verauBert, so wird ein solcher Vorgang
wie eine VerduBerung behandelt. Verluste kdnnen nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen
verrechnet werden und, soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen vorhanden sind, in
nachfolgende Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden.

Gemail einem BMF-Schreiben vom 22. Dezember 2009, das am 16. November 2010 nochmals ergénzt
wurde, stellt ein Forderungsausfall keine VerduBerung dar. Entsprechendes gilt fiir einen Forderungsverzicht,
soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt. Das hat zur Folge, dass Verluste
aufgrund eines Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts steuerlich nicht abzugsfahig sind.

Nach Auffassung der Emittentin sollten jedoch Verluste aus anderen Griinden (z.B. weil der den
Wertpapieren zugrundeliegende Basiswert an Wert verliert) abzugsféhig sein, vorbehaltlich der vorstehenden
Verlustverrechnungsbeschrankungen und vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch
darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die
Finanzverwaltung und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen werden.

Vor dem Hintergrund einer Entscheidung des Hessischen Finanzgerichts vom 22. Oktober 2010 (8 V
1268/10) kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiere, deren Zinsen und/oder Riickzahlungsbetrag
von einem Referenzwert abhingig sind, als Termingeschifte im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG
qualifizieren statt als sonstige Kapitalforderungen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG. In so einem Fall
sollten grundsétzlich ebenfalls alle Einkiinfte aus den Wertpapieren als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
besteuert werden. Wenn die Wertpapiere allerdings wertlos verfallen, kdnnte ein Verlust eines Anlegers
steuerlich nicht abzugsféhig sein.
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Werden die Wertpapiere einer Vermietungs- und Verpachtungstétigkeit zugeordnet, gehdren die
Einkiinfte aus den Wertpapieren, anders als vorstehend beschrieben, zu den Einkiinften aus Vermietung
und Verpachtung. In diesem Fall werden die Einkiinfte als der Uberschuss der Einnahmen iiber die
Werbungskosten ermittelt.

(i1) Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsétzlich gemif § 32d EStG dem gesonderten Steuertarif
fiir Einkiinfte aus Kapitalvermodgen (26,375 % einschlieflich Solidaritdtszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich
Kirchensteuer). Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen ist als Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von Ehegatten, die zusammen
veranlagt werden). Der Abzug der tatsédchlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsétzlich durch den Einbehalt von
Kapitalertragsteuer erfolgen (siehe unten {iii)). Falls und soweit Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll die
Steuer mit dem Einbehalt grundsitzlich abgegolten (Abgeltungsteuer) sein. Falls keine Kapitalertragsteuer
einbehalten wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist
sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Steuerpflichtige weiterhin verpflichtet, eine Steuererklarung
abzugeben und die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen erfolgt sodann im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens. Der gesonderte Steuertarif fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen gilt jedoch
grundsatzlich auch im Veranlagungsverfahren. In bestimmten Fallen kann der Anleger beantragen, mit
seinem personlichen Steuersatz besteuert zu werden, wenn dies fiir ihn giinstiger ist.

Gehoren die Einkiinfte zu den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung, muss der Anleger diese

und die Werbungskosten in seiner Steuererklidrung angeben und der Uberschuss wird dann mit seinem
personlichen Steuersatz von bis zu 47,475 % (einschlieBlich Solidarititszuschlag), gegebenenfalls zuziiglich
Kirchensteuer, besteuert.

(ii1) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrdge (z.B. Zinsen und VerduBBerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer,
wenn eine inldndische Niederlassung eines deutschen oder auslédndischen Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldndische
Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Auszahlende Stelle") die Wertpapiere verwahrt oder verwaltet und die
Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt.

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer entspricht dabei grundsitzlich den Brutto-Einki{inften
aus Kapitalvermogen wie in i) beschrieben (d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind jedoch bei
VerduBerungsgewinnen der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten nicht bekannt und werden

diese vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form nachgewiesen (z.B. wenn die
Wertpapiere aus einem Depot auBerhalb der EU iibertragen werden), bemisst sich der Steuerabzug

nach 30 % der Einnahmen aus der Verauerung oder Einlosung der Wertpapiere. Bei der Ermittlung

der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle grundsitzlich bisher unberiicksichtigte negative
Kapitalertrdage (z.B. VerdauBBerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus
Vorjahren bis zur Hohe der positiven Kapitalertrdge auszugleichen.

Die Emittentin selbst ist grundsétzlich nicht verpflichtet, deutsche Kapitalertragsteuer im Hinblick auf
Zahlungen auf die Wertpapiere einzubehalten und abzufiihren.
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Die Kapitalertragsteuer betrdgt 26,375 % (einschlieBlich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich
Kirchensteuer).

Soweit natiirliche Personen kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben, wenn die natiirliche Person dies schriftlich beantragt. Sofern eine
kirchensteuerpflichtige natiirliche Person diesen Antrag nicht stellt, muss sie die Einkiinfte in ihrer
Steuererkldrung angeben und wird dann zur Kirchensteuer veranlagt. Es ist geplant, ab dem Jahr 2014 ein
elektronisches Informationssystem fiir Kreditinstitute einzufiihren, so dass ein schriftlicher Antrag dann nicht
mehr erforderlich ist. Auch die Verpflichtung, die Einkiinfte in der Steuererkldrung anzugeben, wiirde dann
entfallen.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt, aber nur soweit die Kapitalertrige den maximalen Freistellungsbetrag

im Freistellungsauftrag nicht iiberschreiten. Derzeit betrégt der maximale Freistellungsbetrag 801,-

EUR (1.602,- EUR im Fall von Ehegatten, die zusammen veranlagt werden). Entsprechend wird keine
Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-
Bescheinigung des fiir den Steuerpflichtigen zustindigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.

(b) Im Betriebsvermogen gehaltene Wertpapiere

Im Fall von in Deutschland unbeschriankt steuerpflichtigen juristischen oder natiirlichen Personen,

die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten, unterliegen Zinsen und Verduferungsgewinne der
Korperschaftsteuer mit 15 % oder der Einkommensteuer mit bis zu 45 % (jeweils zuziiglich 5,5 %
Solidarititszuschlag darauf). Zusitzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe von
der Gemeinde abhingt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von natiirlichen Personen kann
auBerdem Kirchensteuer erhoben werden. VerduBerungsverluste sind gegebenenfalls nicht oder nur
beschriankt steuerlich abzugsfahig.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie voranstehend unter "{iii) Kapitalertragsteuer/Quellensteuer"
dargestellt sind, finden grundsatzlich entsprechende Anwendung. Allerdings konnen Steuerpflichtige, bei
denen die Kapitalertrdge zu den gewerblichen Einkiinften bzw. Einkiinften aus selbstdandiger Tatigkeit
gehoren, keinen Freistellungsauftrag stellen. Bei VerduBBerungsgewinnen erfolgt kein Einbehalt von
Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Steuerpflichtige die Voraussetzungen von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr.

1 EStG erfiillt oder (b) die Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und der
Steuerpflichtige dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklért.

Einbehaltene Kapitalertragsteuer gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und wird
im Veranlagungsverfahren angerechnet oder erstattet.

1.2 Steuerausldnder

Personen, die nicht in Deutschland steuerlich anséssig sind, sind mit Einkiinften aus den Wertpapieren
grundsétzlich nicht in Deutschland steuerpflichtig, es sei denn (1) die Wertpapiere gehoren zu einer
inldndischen Betriebstitte oder einem inlédndischen stindigen Vertreter des Anlegers oder (ii) die Einkiinfte
aus den Wertpapieren gehoren aus sonstigen Griinden zu den inldndischen Einkiinften im Sinne des § 49
EStG. Wenn ein Anleger mit den Einkiinften aus den Wertpapieren in Deutschland beschrinkt steuerpflichtig
ist, gelten grundsitzlich die gleichen Ausfithrungen wie fiir die in Deutschland ansdssigen Personen (siehe
voranstehend unter "(i) Steuerinlédnder").
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Wenn die Einkiinfte aus den Wertpapieren als inldndische Einkiinfte qualifizieren, finden auch die
Vorschriften zur Kapitalertragsteuer grundsatzlich entsprechende Anwendung.

1.3 Besteuerung, falls die Wertpapiere als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnlich qualifizieren

Falls die Wertpapiere aus deutscher steuerrechtlicher Sicht als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnlich
qualifizieren, kann es zusitzlich zu den oben beschriebenen Regelungen zur Besteuerung mit Ertragsteuer
und Gewerbesteuer von Einkiinften oder fiktiven Einkiinften kommen.

Des Weiteren konnen Einkiinfte eines Anlegers, der die Wertpapiere als Privatvermdgen hilt,

als Betriebseinkommen behandelt werden und somit dem personlichen Steuersatz unterliegen.
VerduBerungsgewinne konnen teilweise steuerbefreit sein gemal § 8b Korperschaftsteuergesetz oder § 3 Nr.
40 EStG.

1.4 Anwendbarkeit des Investmentsteuergesetzes

Die Anwendung des Investmentsteuergesetzes erfordert das Halten von Investmentanteilen.

Gemil einem BMF-Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 18. August 2009 (BMF, IV C 1 —

S 1980 — 1/08/10019) betreffend der Anwendung des Investmentsteuergesetzes im Fall auslédndischer
Investmentvermodgen erfordert ein Investmentanteil eine direkte Rechtsbeziehung zwischen dem
Rechtsinhaber und dem Rechtstrédger des auslandischen Vermogens, die allerdings nicht mitgliedschaftlicher
Natur sein muss.

Gemil diesem BMF-Schreiben ist ein Wertpapier, das von einem Dritten ausgegeben wird und die
Ergebnisse eines ausldndischen Investmentvermogens oder mehrerer solcher Vermogen nur nachvollzieht,
kein ausliandischer Investmentanteil.

1.5 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer entsteht im Hinblick auf die Wertpapiere grundsatzlich dann nach
deutschem Recht, wenn, im Fall der Schenkungsteuer, entweder der Schenker oder der Beschenkte, bzw.

im Fall der Erbschaftsteuer, entweder der Erblasser oder der Erbe in Deutschland steuerlich anséssig ist

oder das Wertpapier zu einem deutschen Betriebsvermogen gehort, fiir das eine deutsche Betriebsstitte
unterhalten wird oder ein stdndiger Vertreter in Deutschland bestellt ist. Des Weiteren entsteht Erbschaft- und
Schenkungsteuer in bestimmten Féllen fiir deutsche Staatsangehorige, die frither ihren Wohnsitz im Inland
hatten.

1.6 Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Wertpapiere féllt in Deutschland
keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder dhnliche Steuer oder Abgabe an. Vermogensteuer wird in
Deutschland gegenwirtig nicht erhoben.

2  EU Zinsrichtlinie

Gemil der Richtlinie 2003/48/EG der Europédischen Union {iber die Besteuerung von Zinsertridgen (die "EU
Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaates
Auskiinfte liber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliedstaat an
eine Person gezahlt werden, die in einem anderen Mitgliedstaat ansissig ist. Allerdings kdnnen Osterreich
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und Luxemburg withrend einer Ubergangszeit stattdessen eine Quellensteuer erheben, deren Satz mittlerweile
35% betrigt. Die Ubergangszeit soll mit Ablauf des ersten Wirtschaftsjahres enden, das einer Einigung
bestimmter Nicht-EU Staaten zum Austausch von Informationen beziiglich solcher Zahlungen folgt. Belgien
hat das Ubergangssystem abgeschafft und sich seit dem 1. Januar 2010 dem Informationssystem gemif der
EU Zinsrichtlinie angeschlossen.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Européischen Union sind, sowie einige bestimmte

abhingige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten, haben vergleichbare Regelungen
(Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet im Hinblick auf Zahlungen, die von einer in der
jeweiligen Jurisdiktion ansédssigen Person gemacht werden oder von einer solchen Person fiir eine natiirliche
Person bzw. bestimmte juristische Personen, die in einem Mitgliedstaat anséssig ist, vereinnahmt werden.

Die Europédische Kommission hat einen Vorschlag fiir eine Anpassung der EU Zinsrichtlinie veroffentlicht,
der einige Anderungen enthilt, die, wenn sie umgesetzt werden, den Anwendungsbereich der EU
Zinsrichtlinie dndern oder erweitern konnten. Anleger, die Zweifel beziiglich ihrer Position haben, sollten
sich daher durch ihre Berater beraten lassen.

I1. Besteuerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des Verstdndnisses der Emittentin
betreffend einige wichtige Grundsdtze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der
Verduferung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt
nicht den Anspruch, simtliche steuerliche Uberlegungen vollstindig wiederzugeben und geht auch nicht auf
besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein konnen.
Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken enthalten.
Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche
ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Investoren Bezug, die

in Osterreich der unbeschrinkten Einkommen- oder Korperschafisteuerpflicht unterliegen. Sie basiert

auf den derzeit giiltigen dsterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen Kdufern der Wertpapiere wird
empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verdufserung der Wertpapiere
ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren
(insbesondere aus einer allfdlligen Qualifizierung als Anteil an einem ausldndischen Investmentfonds im
Sinne des § 42 Investmentfondsgesetz 1993 [InvFG]) trigt der Kdiufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis
angeboten und nach dem 31. Mdrz 2012 erworben werden.

1. Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrinkte
Einkommensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewo6hnlichen Aufenthalt
in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschriankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit ihrem
gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschriinkte Korperschaftsteuerpflicht).
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Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen nur mit
bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschriinkte Kérperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fillen der unbeschrinkten als auch der beschriankten Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht
in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrinkt
werden.

2. Einkommensbesteuerung von Wertpapieren

Mit der Verabschiedung des Budgetbegleitgesetzes 2011 beabsichtigte der dsterreichische Gesetzgeber
eine umfassende Neuordnung der Besteuerung von Finanzinstrumenten, vor allem von Substanzgewinnen.
Gemail der Neufassung des § 27 Abs 1 EStG gelten als Einkiinfte aus Kapitalvermogen:

Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemiB § 27 Abs 2 EStG, dazu gehdren Dividenden und
Zinsen;

*  Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs 3 EStG, dazu gehoren Einkiinfte aus der
VerauBerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrdge Einkiinfte
aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlieBlich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen;
und

*  Einkiinfte aus Derivaten gemal3 § 27 Abs 4 EStG, dazu gehoren Differenzausgleiche, Stillhalterpramien
und Einkiinfte aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschiften wie Optionen,
Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot gelten als VerduBBerung
(auBer die Ubertragung auf ein anderes Depot fiihrt fiir sich nicht zum Verlust des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhiltnis zu anderen Staaten und es werden bestimmte in § 27 Abs 6 Z 1 lit a EStG
genannte Meldungen gemacht).

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermdgen halten, unterliegen gemdf3 § 27 Abs 1 EStG mit den Einkiinften aus Kapitalvermdgen

daraus der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — das sind im Allgemeinen
Einkiinfte, die liber eine inlédndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle ausbezahlt werden —

unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht

keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG). Auslédndische Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen miissen in der Einkommensteuererklédrung des Anlegers angegeben werden und
unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. In beiden Féllen besteht auf Antrag

die Moglichkeit, dass sdmtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption geméafl § 27a Abs 5 EStQG).
Gemal § 27 Abs 8 EStG ist der Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermdgen nicht mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten mdglich. Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen,
konnen nicht mit Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen
(dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich zwischen
negativen Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw Derivaten und Zinsertrdgen aus Geldeinlagen
und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder auslédndischen
Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zuldssig.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemal § 27 Abs 1 EStG mit den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
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der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der
KESt von 25 %. Wihrend die KESt Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von
Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten in der
Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %).
Auslindische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen miissen immer in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers
angegeben werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit,

dass sdmtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemél § 27a Abs 5 EStG). Gemil3 § 6 Z
2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduBerung, Einlosung
und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten iSd § 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem
Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen
von solchen Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiiter zu
verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Hilfte ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus den
Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. Inlédndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Korperschaftsteuer angerechnet werden kann.
Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt.
Einkiinfte aus der VerduBerung der Wertpapiere unterliegen der Korperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus
der VerduBerung der Wertpapiere sind grundsitzlich mit anderen Einkiinften ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG erfiillen

und die Wertpapiere im Privatvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Inlédndische Einkiinfte
aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer

angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von
KESt.

Ab 1. Janner 2013 ist die Osterreichische depotfiihrende Stelle gemil § 93 Abs 6 EStG verpflichtet,
unter Einbeziehung aller bei ihr geflihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen (fiir den Zeitraum vom 1. April 2012 bis zum 31. Dezember 2012
bestehen Ubergangsbestimmungen). Negative Einkiinfte sind dabei in erster Linie mit zeitgleich oder zu
einem spiteren Zeitpunkt erzielten positiven Einkiinften auszugleichen. Ist dies nicht moglich, hat eine
Gutschrift der zu einem fritheren Zeitpunkt auf positive Einkiinfte einbehaltenen KESt zu erfolgen. Kein
depotiibergreifender Verlustausgleich durch die depotfiithrende Stelle erfolgt unter anderem im Fall von
betrieblichen Zwecken dienenden und treuhéndig gehaltenen Depots. Die depotfithrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung tiber den Verlustausgleich gesondert fiir jedes Depot zu erteilen.

Gemal § 42 InvFG gilt als auslédndischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem
auslédndischen Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsidchlichen
Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften,
die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Es ist darauf hinzuweisen, dass die Osterreichische
Finanzverwaltung in den Investmentfondsrichtlinien zur Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten
auslédndischer Anbieter einerseits und ausldndischen Investmentfonds andererseits Stellung genommen hat.
Danach ist ein ausliandischer Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fiir Zwecke der Emission ein
iiberwiegender tatsdchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhdnder unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt. Unmittelbar gehaltene
Zertifikate gelten jedoch nicht als ausldndische Investmentfonds, wenn die Wertentwicklung der Zertifikate
von einem Index abhéngig ist, gleichgiiltig ob es sich um einen anerkannten oder um einen individuell
erstellten "starren" oder jederzeit veranderbaren Index handelt.
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3.  EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates

vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine inldndische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentlimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten
einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhdngigen und assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen
vom Quellensteuerverfahren vorliegen. GemaB § 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben,
wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines
steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer-
oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen
Eigentiimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche
Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei eine
Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals oder auch
bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von Indexzertifikaten hangt in
weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

4.  Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslidndische) privatrechtliche Stiftungen
und damit vergleichbare Vermogensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer nach dem
Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber
im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschiftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen
von Todes wegen, vor allem fiir Bankeinlagen, 6ffentlich platzierte Anleihen und Portfoliobeteiligungen (dh
weniger als 1 %). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermogens abziiglich Schulden
und Lasten zum Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen
Féllen jedoch 25 %.

Zusitzlich besteht eine Anzeigepflicht fiir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem korperlichen Vermdgen und
immateriellen Vermdgensgegenstinden. Die Anzeigepflicht besteht wenn der Geschenkgeber und/oder
der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung
im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen
unter Angehdrigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist

eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermodgens innerhalb von fiinf
Jahren EUR 15.000 iibersteigt. Dariiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd
Stiftungseingangssteuergesetzes wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine
vorsitzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen
Werts des geschenkten Vermogens fiihren.

Zu beachten ist aulerdem noch, dass gemél § 27 Abs 6 Z 1 lit a EStG die Entnahme und das sonstige

Ausscheiden aus dem Depot von Wirtschaftsgiitern und Derivaten iSd § 27 Abs 3 und 4 EStG als
VeriuBerung gilt. Daher kann auch die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere den Anfall von
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Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslosen. In bestimmten, in § 27 Abs 6 Z 1 lita TS 4 und 5
EStG genannten Konstellationen unterbleibt diese Besteuerung.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

II1. Steuerliche Behandlung im Grof$herzogtum Luxemburg

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter in Luxemburg anwendbarer
steuerlicher Grundsétze im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie ist keine umfassende Darstellung
aller steuerlichen Aspekte, die fiir einen Anleger im Rahmen seiner Anlageentscheidung relevant sein
konnten, weder in Luxemburg noch in einem anderen Land. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor
Erwerb der Wertpapiere von ihrem eigenen Steuerberater {iber die steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs,
des Haltens und der VerduBerung der Wertpapiere sowie von Zahlungen unter den Wertpapieren beraten

zu lassen. Die Darstellung beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum dieses Prospektes. Die in diesem
Abschnitt enthaltenen Informationen beschrinken sich auf steuerliche Aspekte und enthalten keine Aussage
zu anderen Fragen, insbesondere nicht zur RechtmiBigkeit von Transaktionen im Zusammenhang mit den
Wertpapieren.

1. Quellensteuer

Samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit dem Halten, der VerduBerung oder der Tilgung der Wertpapiere
erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder Steuer, die Luxemburg (einschlieBlich seiner politischen
Untergliederungen und der Luxemburger Steuerbehorden) nach seinen geltenden Vorschriften erhebt. Dies
gilt vorbehaltlich

1. der Anwendung des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005, mit dem die EU Zinsrichtlinie umgesetzt
wurde (ndhere Ausfithrungen zur EU Zinsrichtlinie finden sich in Abschnitt (I) ("EU Zinsrichtlinie"), und
der Anwendung bestimmter weiterer Abkommen, die mit einer Anzahl abhidngiger oder angeschlossener
Gebiete (Jersey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands, vormalige Niederldndische
Antillen und Aruba) abgeschlossen worden sind, die eine Anwendung eines Quellensteuersatzes (35 %
vom 1. Juli 2011 an) auf Zinszahlungen an bestimmte nicht in Luxemburg anséssige Investoren (natiirliche
Personen und bestimmte als "gleichgestellte Einrichtungen" im Sinne des Artikels 4 Abs. 2 der EU
Zinsrichtlinie bezeichnete juristische Personen) vorsehen, wenn der Emittent eine Luxemburger Zahlstelle
im Sinne dieser Richtlinie bzw. der entsprechenden Abkommen benennt (die "Zahlstelle") und nicht
gleichzeitig ein nachfolgend beschriebener Informationsaustausch stattfindet.

Nach der EU Zinsrichtlinie ist jeder EU Mitgliedstaat verpflichtet, an die Steuerbehérden anderer EU
Mitgliedstaaten Informationen iiber Zinsen und dhnliche Ertrdge im Sinne der EU Zinsrichtlinie zu
iibermitteln, die eine Zahlstelle an in einem anderen EU Mitgliedstaat (oder in bestimmten abhéngigen bzw.
angeschlossenen Gebieten) ansédssige natiirliche Personen oder bestimmte gleichgestellte Einrichtungen

im Sinne der EU Zinsrichtlinie zahlt oder zu deren Gunsten einzieht. Fiir eine Ubergangszeit ist es
Luxemburg jedoch gestattet, ein wahlweises Informationssystem anzuwenden, nach dem Luxemburg eine
Quellensteuer auf Zins- und dhnliche Zahlungen erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer im Sinne der
EU Zinsrichtlinie dieser Zahlungen nicht zum sog. Informationsaustausch tlibergeht:

Fiir den Ubergang zum Informationsaustausch stehen zwei alternative Verfahren zur Verfiigung: So werden

entweder die entsprechenden Daten auf Anweisung des wirtschaftliche Eigentlimers von der depotfiihrenden
Stelle durch das Formular "Erméchtigung zur Offenlegung" an die Luxemburger Finanzbehorde iibermittelt
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oder aber der wirtschaftliche Eigentlimer fordert bei seiner Steuerbehdrde eine "Freistellungsbescheinigung"
an, die dann bei der depotfiihrenden Stelle eingereicht wird. Beim Vorliegen dieses Informationsaustausches
entfillt die Quellenbesteuerung in Luxemburg;

2. hinsichtlich von in Luxemburg ansissigen natiirlichen Personen, der Anwendung des Luxemburger
Gesetzes vom 23. Dezember 2005, mit dem eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrige (das
heiflt, abgesehen von gewissen Ausnahmen, auf Zinsertrdge im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 21.
Juni 2005, mit dem die EU Zinsrichtlinie umgesetzt wurde) eingefiihrt worden ist. Diese Quellensteuer
befreit diese Zinsertrdge von in Luxemburg anfallender weiterer Einkommensbesteuerung, wenn der
wirtschaftliche Eigentlimer eine in Luxemburg ansdssige natiirliche Person ist, die in Zusammenhang mit
threm Privatvermdgen handelt.

Das Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember 2005 wurde durch das Gesetz vom 17. Juli 2008

gedndert. Danach konnen in Luxemburg ansissige natiirliche Personen fiir eine 10% Besteuerung auf
Zinsertrdge optieren, wenn diese Zinsen durch eine Zahlstelle ausgezahlt werden, die ihren Sitz in
einem anderen EU Mitgliedstaat hat, oder wenn die Zahlstelle ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des
Européischen Wirtschaftsraums (EU plus Island, Norwegen und Liechtenstein) oder in einem Staat oder
Gebiet hat, der bzw. das mit Luxemburg ein Abkommen iiber die Anwendung der EU Zinsrichtlinie
abgeschlossen hat. Diese Besteuerung befreit diese Zinsertrdge von in Luxemburg anfallender weiterer
Einkommensbesteuerung, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer eine in Luxemburg anséssige natiirliche
Person ist, die in Zusammenhang mit ihrem Privatvermdgen handelt.

Die Verantwortung fiir den Einzug der in Anwendung der obigen Luxemburger Gesetze vom 21. Juni 2005
bzw. vom 23. Dezember 2005 anfallenden Quellensteuern obliegt der Luxemburger Zahlstelle im Sinne
dieser Gesetze und nicht der Emittentin.

2. EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der EU Wirtschafts- und Finanzminister eine neue Richtlinie zur
Zinsbesteuerung (die "EU Zinsrichtlinie") verabschiedet. Die EU Mitgliedstaaten miissen die EU
Zinsrichtlinie grundsitzlich vom 1. Juli 2005 an anwenden. Luxemburg hat die EU Zinsrichtlinie durch
Gesetz vom 21. Juni 2005 in nationales Recht umgesetzt. Nach der EU Zinsrichtlinie ist jeder EU
Mitgliedstaat verpflichtet, an die Steuerbehdrden anderer EU Mitgliedstaaten Informationen iiber Zinsen
und dhnliche Ertrdge im Sinne der EU Zinsrichtlinie zu {ibermitteln, die eine Zahlstelle an in einem

anderen EU Mitgliedstaat (oder in bestimmten abhdngigen bzw. assoziierten Gebieten) anséssige natiirliche
Personen oder bestimmte gleichgestellte Einrichtungen im Sinne der EU Zinsrichtlinie (jeweils eine
"Gleichgestellte Einrichtung" bzw. gemeinsam die "Gleichgestellten Einrichtungen") zahlt oder zu deren
Gunsten einzieht. Fiir eine Ubergangszeit ist es Osterreich und Luxemburg jedoch gestattet, wahlweise

ein System anzuwenden, nach dem diese Staaten jeweils eine Quellensteuer auf Zins- und &hnliche
Zahlungen erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentlimer im Sinne der EU Zinsrichtlinie dieser Zahlungen
nicht zum Informationsaustausch iibergeht. Belgien hat dieses Quellensteuersystem am 1. Januar 2010 in
Ubereinstimmung mit der EU Zinsrichtlinie durch ein Informationssystem ersetzt. Das Luxemburger System
der Quellensteuer wird wihrend der Ubergangszeit mit einem Quellensteuersatz in Héhe von 35 % ab dem
1. Juli 2011 angewendet. Die Ubergangszeit endet zum Ende des ersten vollen folgenden Steuerjahres,
nachdem Einvernehmen mit bestimmten anderen Staaten iiber den Austausch von Informationen iiber solche
Zahlungen erzielt worden ist. Vergleiche hierzu Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen.

Eine Anzahl von europdischen Drittstaaten (Schweiz, Andorra, Liechtenstein, Monaco und San Marino) und
einige abhingige bzw. angeschlossene Gebiete (Jersey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin
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Islands, frithere Niederldndische Antillen und Aruba) haben sich darauf verstiandigt, ebenfalls mit Wirkung
vom 1. Juli 2005 an vergleichbare Malnahmen im Zusammenhang mit Zahlungen, die von einer Zahlstelle
in ihrem jeweiligen Hoheitsgebiet gemacht werden an, bzw. von dieser Zahlstelle gesammelt werden fiir,
eine natlirliche Person oder eine Gleichgestellte Einrichtung, die in einem EU Mitgliedstaat ansdssig ist, zu
ergreifen. Dariiber hinaus hat Luxemburg mit diesen abhidngigen bzw. assoziierten Gebieten Abkommen iiber
den gegenseitigen Informationsaustausch bzw. den libergangsweisen Quellensteuerabzug im Zusammenhang
mit Zahlungen, die von einer Zahlstelle in ihrem jeweiligen Hoheitsgebiet gemacht werden an, bzw. von
dieser Zahlstelle gesammelt werden fiir, eine natiirliche Person oder eine Gleichgestellte Einrichtung, die in
einem dieser Gebiete ansdssig ist, unterzeichnet.

Am 18. November 2008 hat die Europdische Kommission einen Vorschlag fiir eine Anpassung der EU
Zinsrichtlinie verdffentlicht, der einige Anderungen enthilt, die Auswirkungen auf die Anwendbarkeit der
EU Zinsrichtlinie haben wiirden, sollten sie umgesetzt werden. Das Europdische Parlament hat am 24. April
2009 einer neuen Fassung dieses Vorschlags zugestimmt.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Die Credit Suisse Securities (Europe) Limited (die "CSSEL") hat die in diesem Abschnitt enthaltenen
Informationen, die sich auf die Emittentin und die Anteilsinhaber der Emittentin beziehen, von der
Emittentin bzw. ihren Anteilsinhabern erhalten. Es wird bestitigt, dass diese Informationen korrekt
wiedergegeben wurden und dass, soweit dies der CSSEL bekannt ist und sie aus den von der Emittentin bzw.
ihren Anteilsinhabern verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Fakten unterschlagen wurden,
die dazu fiihren wiirden, dass die wiedergegebenen Informationen falsch oder irrefiithrend wiren. Die CSSEL
hat insoweit die Quellen ihrer Informationen iiberpriift.

Der Basisprospekt ist im Zusammenhang mit dem von der Aufsichtsbehdrde fiir Finanzdienstleistungen

des Vereinigten Konigreichs (Financial Services Authority - "FSA") gebilligten Registrierungsformular

der Emittentin vom 22. Mai 2012 (das "Registrierungsformular") sowie den nachfolgend bezeichneten
Dokumenten zu lesen, die im Rahmen des Billigungsverfahrens des Registrierungsformulars

bei der FSA hinterlegt wurden und in den Basisprospekt durch Verweis geméal3 § 11
Wertpapierprospektgesetz einbezogen werden. Das Registrierungsformular der Emittentin ist auf der Website
www.credit-suisse.com/investment_banking/financials/doc/csi_registration.pdf veroffentlicht.

Folgende Dokumente werden — neben dem Registrierungsformular — in den Basisprospekt einbezogen (die
ausdriicklich nicht in den Basisprospekt einbezogenen Abschnitte sind fiir Anleger nicht relevant):

*  Geprifte historische Finanzinformationen der Credit Suisse International als Emittentin, d.h. die
gepriiften Jahresberichte fiir die Geschiftsjahre 2010 und 2011 (Credit Suisse International Annual
Report 2010 und Credit Suisse International Annual Report 2011).

*  Die Credit Suisse Group AG, die oberste Muttergesellschaft der Emittentin, reicht bei der U.S.
Securities and Exchange Commission (die "SEC") jéhrliche und aktuelle Geschiftsberichte inklusive
Interim-Finanzinformationen iiber die Formulare 20-F und 6-K ein. Diese werden auf der Website der
SEC unter www.sec.gov und der Website der Credit Suisse Group AG und der Credit Suisse AG unter
www.credit-suisse-com zur Verfiigung gestellt:

a) Formblatt 20-F der Credit Suisse Group AG und der Credit Suisse AG, eingereicht bei der
SEC am 23. Mérz 2012, das den Jahresbericht 2011 der Credit Suisse Group AG und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen (die "Credit Suisse Gruppe") beinhaltet, innerhalb
dessen die gepriiften Jahresabschliisse der Credit Suisse AG und ihrer konsolidierten
Tochterunternehmen (die "Credit Suisse") fiir das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete,
enthalten sind und ein Bericht der Abschlusspriifer der Credit Suisse Gruppe, mit Ausnahme
der auf den Seiten 3-5 unter "Message from the Chairman and the Chief Executive Officer"
dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen werden;

b) Formblatt 6-K der Credit Suisse Group AG, eingereicht bei der SEC am 25. April 2012,
das die Finanzver6ffentlichung fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthilt,
innerhalb derer nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei
Monate enthalten sind, die am 31. Méarz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 1-2
unter "Dear Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen
werden;

c) Formblatt 6-K der Credit Suisse AG, eingereicht bei der SEC am 25. April 2012, das
die Finanzverdffentlichung fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthilt,
innerhalb derer nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei
Monate enthalten sind, die am 31. Mérz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 1-2
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unter "Dear Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen
werden;

d) Formblatt 6-K der Credit Suisse Group AG, eingereicht bei der SEC am 8. Mai 2012, das
den Finanzbericht fiir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthélt, innerhalb
dessen nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei Monate
enthalten sind, die am 31. Mérz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 2-3 unter
"Dear Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen werden,;

e) Formblatt 6-K der Credit Suisse AG, eingereicht bei der SEC am 8. Mai 2012, das den
Finanzbericht flir das erste Quartal 2012 der Credit Suisse Gruppe enthilt, innerhalb dessen
nicht gepriifte Informationen fiir die Credit Suisse Gruppe fiir die drei Monate enthalten
sind, die am 31. Mirz 2012 endeten, mit Ausnahme der auf den Seiten 2-3 unter "Dear
Shareholder" dargestellten Informationen, die nicht durch Verweis einbezogen werden.

Das Registrierungsformular sowie sdémtliche durch Verweis gemal3 § 11 Wertpapierprospektgesetz
in den Basisprospekt einbezogenen Dokumente wurden im Rahmen des Billigungsverfahrens des
Registrierungsformulars bei der FSA hinterlegt.

Die gesamten historischen Finanzinformationen der Emittentin, die durch Verweis gemal3 § 11
Wertpapierprospektgesetz in den Basisprospekt einbezogen werden, wurden gepriift — mit Ausnahme der
Zwischenberichte, flir die eine Priifung nicht erforderlich ist.

Kopien der durch Verweis einbezogenen Dokumente konnen iiber die Zahlstelle kostenfrei angefordert
werden.

Die Bonitétseinstufungen der Emittentin, die im Basisprospekt erwdhnt oder in den Basisprospekt durch
Verweis einbezogen werden, sind fiir die Zwecke der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der Fassung der
Verordnung (EU) Nr. 513/2011 (die "Ratingverordnung") von Standard & Poor’s Credit Market Services
France S.A.S. ("S&P"), Fitch Italia S.P.A. ("Fitch") und Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s Inc.")
erteilt worden.

S&P und Fitch sind beide in der Européischen Union ansédssig und gemal3 der Ratingverordnung
registriert, wie in der Liste der registrierten und zertifizierten Kreditrating-Agenturen dargestellt, die auf
der Internetseite der Europdischen Wertpapier- und Markt-Aufsichtsbehorde ("ESMA") verdftentlicht
ist. Moody’s Inc. ist nicht in der Europdischen Union ansdssig und hat keine Registrierung gemal3 der
Ratingverordnung beantragt.

Der Emittentin wurden flir vorrangige unbesicherte Schuldtitel das (langfristige) Rating "A+ (negative
Aussichten)" von Standard & Poor’s, flir vorrangige Schuldtitel das (langfristige) Rating "A (stabile
Aussichten)" von Fitch Ratings Limited und fiir vorrangige Schuldtitel das (langfristige) Rating "A1 (stabile
Aussichten)" von Moody’s Inc. zugewiesen.

Die folgenden Informationen sind auf den nachfolgend aufgelisteten Seiten der nachfolgend
zusammengestellten Dokumente ersichtlich:

Bestétigung, dass kein Interessenkonflikt bei Seite 6 des Registrierungsformulars
den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung und des

Vorstandes zwischen ihren Verpflichtungen

gegeniiber der Emittentin und ihren privaten
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Interessen und/ oder anderweitigen Verpflichtungen
besteht

Darstellung der rechtlichen oder sonstigen
Verfahren

Seite 10 des Registrierungsformulars

Informationen zur wesentlichen Verédnderung der
Finanzlage der Emittentin

Seite 10 des Registrierungsformulars

Erklarung, dass es keine wesentlichen
Veridnderungen in den Geschéftsaussichten der
Emittentin gegeben hat

Seite 10 des Registrierungsformulars

Zudem wird in den Basisprospekt durch Verweis gemal3 § 11 Wertpapierprospektgesetz der Abschnitt

"Wertpapierbedingungen" auf den Seiten 398 bis 680

(einschlieBlich) des Basisprospekts der Credit Suisse

International vom 20. Juni 2011, wie von der BaFin gebilligt, einbezogen. Kopien des vorstehenden
Basisprospekts konnen tliber die Zahlstelle kostenfrei angefordert werden.
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN

I. Tabelle Basiswert

Der "Basiswert" entspricht der Aktie der Daimler AG, wie jeweils von der nachfolgend bezeichneten Stelle
berechnet und entsprechend veroffentlicht.

Basiswert MafRgebliche Borse | Veroffentlichungsmedium Mafigebliche
Terminborse

Daimler AG Xetra Bloomberg Code: EUREX

WKN: 710000 DAI GY Equity

ISIN: DE0007100000
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(1

2

3)
4
)

(6)

I1. Spezielle Vorschriften

§1
Wertpapierrecht; Basiswert; Kuponbetrag; Abrechnungsbetrag; Barriere;
Riickzahlungsbetrag; Wert des Basiswerts; Entwicklung des Basiswerts:
Kurs des Basiswerts; Schlusskurs des Basiswerts; Zinstagequotient

Die Credit Suisse International, Vereinigtes Konigreich, (die "Emittentin") begibt bis zu 15.000
untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende CS Aktienanleihe PROTECT auf

die Daimler AG (WKN: CSOAP4, ISIN: DEOO0OCS0AP46) Wertpapiere (die "Wertpapiere"),

im Gesamtnennbetrag von EUR 15.000.000,00 und im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der
"Nennbetrag"), deren Riickzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts (IL.§1(3)) abhéngt. Jedes
Wertpapier gewidhrt seinem Inhaber (der "Wertpapierinhaber") das Recht, nach Maligabe dieser
Wertpapierbedingungen am jeweiligen Kupontag (I1.§2(4)) den jeweiligen Kuponbetrag (I1.§1(5)) und
bis zum Abrechnungstag (I1.§2(6)) den Riickzahlungsbetrag (I1.§1(8)) oder den Wert des Basiswerts
(I.§1(9)) zu beziehen (das "Wertpapierrecht").

Die Wertpapiere gelten, soweit sie nicht zuvor nach Maf3gabe von II1.§10 oder I11.§11 gekiindigt
worden sind, als am 5. Bankgeschiftstag (I1.§2(7)) nach dem Bewertungstag (I1.§2(5)), voraussichtlich
am 10. September 2013, ausgeiibt, ohne dass es der Abgabe einer Ausiibungserklarung oder der
Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf.

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle "I. Basiswert" bezeichneten Basiswert.
Die Wertpapierinhaber erhalten an den Kupontagen (I1.§2(4)) den jeweiligen Kuponbetrag (IL.§1(5)).

Der "Kuponbetrag" fiir die Kuponperiode (I1.§2(3)) entspricht unter Beriicksichtigung des
Zinstagequotienten (I1.§1(13)) dem Ergebnis aus der Multiplikation (i) von mindestens 9,50% p.a. mit
dem (i1) Nennbetrag je Wertpapier. Der Zinssatz (1) wird am 03. September 2012 verbindlich festgelegt.
Der Zinssatz wird sodann auf der Internetseite www.credit-suisse-zertifikate.com veroffentlicht.

Der "Abrechnungsbetrag" je Wertpapier entspricht,

(a) fiir den Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag (I1.§2(5)) der Barriere
(I.§1(7)) entspricht oder diese tlibersteigt, dem Riickzahlungsbetrag (I1.§1(8));

(b) anderenfalls dem Wert des Basiswerts (I1.§1(9)),

soweit die Wertpapiere nicht zuvor nach Mallgabe von I11.§10 oder I11.§11 gekiindigt worden sind.

(7
®)
©)

Die "Barriere" betrigt 70,00% des Fixingkurses des Basiswerts (I1.§2(1)).
Der "Riickzahlungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem Nennbetrag (I1.§1(1)).
Der "Wert des Basiswerts" entspricht dem Produkt aus
(a) dem Nennbetrag (I1.§1(1)) und
(b) entweder
(x) der Entwicklung des Basiswerts (I1.§1(10)) oder

(y) 100%
je nach dem, welcher Wert der niedrigere ist.
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(10) Die "Entwicklung des Basiswerts" entspricht einem Wert gemél folgender Formel:

Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag (IL§ 2(5))
Fixingkurs des Basiswerts (IL§ 2(1))

(11) Der "Kurs des Basiswerts" ist, vorbehaltlich I11.§4, der Stand bzw. der Preis des Basiswerts, der zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Tag, an dem der Basiswert von bzw. an der in der vorstehenden Tabelle
("I. Basiswert") bezeichneten Stelle berechnet wird, nach Mallgabe der in der vorstehenden Tabelle ("I.
Basiswert") definierten Vorgaben als "Kurs" festgestellt und veroffentlicht wird.

(12) Der "Schlusskurs des Basiswerts" ist, vorbehaltlich I11.§4, der Kurs des Basiswerts, der zu einem Tag,
an dem der Basiswert von bzw. an der in der vorstehenden Tabelle ("I. Basiswert") bezeichneten Stelle
berechnet wird, nach Mal3gabe der in der vorstehenden Tabelle ("I. Basiswert") definierten Vorgaben als
"Schlusskurs" festgestellt und veroffentlicht wird.

(13) Ist ein Kuponbetrag fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so wird er auf der
Grundlage der Anzahl der abgelaufenen Tage des Berechnungszeitraums, berechnet auf der Basis
eines 360-Tage-Jahres mit 12 Monaten zu je 30 Tagen, dividiert durch die Zahl 360 errechnet (der
"Zinstagequotient").

§2
Fixingkurs des Basiswerts; Fixingtag; Kuponperiode:; Kupontag;
Bewertungstag; Abrechnungstag; Bankgeschiiftstag; Borsengeschiftstag

(1) "Fixingkurs des Basiswertes" entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts am Fixingtag (I1.§2(2)).

(2) "Fixingtag" ist , vorbehaltlich I11.§4, der 3. September 2012 oder, sofern dieser Tag kein
Borsengeschiftstag ist, der nichstfolgende Borsengeschiftstag.

(3) "Kuponperiode" ist der Zeitraum vom
10. September 2012 (einschlieBlich) bis 09. September 2013 (einschlieBlich)
(4) "Kupontag" ist der 1. Bankgeschéftstag (I1.§2(7)) nach der Kuponperiode.

(5) "Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 11.§4, der 03. September 2013 oder, sofern dieser Tag kein
Borsengeschiftstag (I11.§2(8)) ist, der ndchstfolgende Borsengeschiftstag.

(6) "Abrechnungstag" ist der 5. Bankgeschiftstag nach dem Bewertungstag (voraussichtlich der 10.
September 2013).

(7) "Bankgeschiftstag" ist jeder Tag, an dem das TARGET2-System gedffnet ist. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.

(8) "Borsengeschiiftstag" ist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswerts nach den Regeln der in der
vorstehenden Tabelle ("I. Basiswert") jeweils bezeichneten Stelle iiblicherweise berechnet wird.

52



III. Fiir alle Arten von Wertpapieren geltende Vorschriften

§1

Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(1

2)

)

(1

2

)

§2
Form der Wertpapiere; Girosammelverwahrung; I"Jbertragbarkeit

Die bis zu 15.000 von der Emittentin begebenen Wertpapiere sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-
Urkunde (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn (die "Clearingstelle") hinterlegt. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile gemal3

den Bestimmungen der Clearingstelle und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland geméf3 den
Bestimmungen der Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, und der Euroclear Bank S.A./
N.V., Briissel, iibertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in Hohe von 100% des Nennbetrags oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon {ibertragbar.

§3

Berechnungen; Zahlung von Geldbetrigen

Samtliche nach MaB3gabe dieser Wertpapierbedingungen gegebenenfalls zu zahlenden Betrdge werden
durch die Credit Suisse International (die "Berechnungsstelle"), berechnet. Simtliche Betrdge nach
MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen werden auf die 2. Dezimalstelle gerundet, wobei 0,005
aufgerundet wird. Alle Berechnungen sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) endgiiltig
und fiir alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird, vorbehaltlich I11.§3(3), bis zum Abrechnungstag die Uberweisung des nach
Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen am Laufzeitende gegebenenfalls zu zahlenden Betrags iiber die
Zahlstelle (II1.§6(1)) an die Clearingstelle zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Wertpapiere
bei der Clearingstelle veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetrigen anfallenden Steuern, Gebiihren oder
anderen Abgaben sind von dem Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zahlstelle ist berechtigt, von Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Wertpapierinhaber geméf vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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§4

Marktstorungen

(1) Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle am Fixingtag bzw dem Bewertungstag eine Marktstérung

2

(IT1.§4(2)) vorliegt, dann wird der Fixingtag bzw der Bewertungstag auf den nichstfolgenden
Borsengeschiftstag, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die Berechnungsstelle
wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziiglich gemaf3 I11.§7 mitzuteilen, dass eine Marktstorung
eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Fixingtag bzw der
Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um fiinf hintereinander liegende
Borsengeschiftstage verschoben worden ist und auch an diesem filinften Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Fixingtag bzw Bewertungstag, wobei die Berechnungsstelle den
Schlusskurs des Basiswerts nach billigem Ermessen (§315 BGB) unter Berticksichtigung der zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bezeichnet den Eintritt oder das Vorliegen einer Handelsaussetzung oder
einer Handelseinschrankung (aufgrund von Preisbewegungen, welche die seitens der jeweiligen
Mal3geblichen Borse festgelegten Grenzen tiberschreiten, oder aus anderen Griinden) an einem
Borsengeschiftstag an:

(1) der in der Tabelle "I. Basiswert" bezeichneten MalB3geblichen Borse in der Aktie; oder

(i) der in der Tabelle "I. Basiswert" bezeichneten Mafigeblichen Terminborse in Futures- oder
Options-Kontrakten auf die Aktie,

falls nach Einschitzung der Berechnungsstelle eine solche Einstellung oder Einschrinkung wesentlich ist.

(1

§5

Anpassungen; Ersatzborse; Nachfolge-Aktie

Wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere bis zum Abrechnungstag (einschlieflich)

(a) in Bezug auf das Kapital oder das Vermdgen eines der Unternehmen, das die Aktie begeben
hat, eine Maflnahme durch das Unternehmen oder durch einen Dritten getroffen wird
(z.B. Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten, Herabsetzung
des Nennbetrags, Aktiensplit, Ausschiittung von Sonderdividenden, Abspaltung, Fusion,
Ubernahmeangebot) und

(b) wegen dieser Mallnahme die Mafigebliche Terminbdrse den Basispreis und/oder die Kontraktgrofe
fiir auf die Aktie bezogene Futures- oder Optionskontrakte (die "Kontrakte") anpasst oder die
Kontrakte auf andere Weise veridndert,

so wird das Wertpapierrecht entsprechend angepasst und geméaf I11.§7 bekannt gemacht.

2)

3)

Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung von Kontrakten auf die Aktie an der Mal3geblichen
Terminborse und Beginn der Notierung an einer anderen Borse ist die Emittentin berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Anpassung nach den Regeln dieser anderen Borse (die "Ersatzterminborse")
durchzufiihren.

Sollte eines der in den Absidtzen (1) (a) oder (b) beschriebenen Ereignisse zu einem Zeitpunkt eintreten,
zu dem an der Maf3geblichen Terminborse keine Kontrakte auf die Aktie gehandelt werden, so
wird die Emittentin Anpassungen des Wertpapierrechts unter Zugrundelegung der entsprechenden
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4

©)

(6)

(7)

®)

Anpassungsregeln der Maligeblichen Terminbdrse nach billigem Ermessen (§315 BGB) und unter
Beriicksichtigung der berechtigten wirtschaftlichen Belange der Wertpapierinhaber vornehmen.

Falls die Notierung der Aktie an der Malligeblichen Borse aus einem anderen Grund als einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung tatsdchlich eingestellt wird, eine Notierung jedoch
an einer anderen Borse besteht oder aufgenommen wird, ist die Emittentin berechtigt, eine solche
andere Borse durch Bekanntmachung gemal I11.§7 als neue MaBBgebliche Borse (die "Ersatzborse')
zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Mafigebliche Borse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse. Eine solche
Anpassung wird spitestens nach Ablauf eines Monats nach der endgiiltigen Einstellung der Notierung
der Aktie an der Mal3geblichen Borse geméB I11.§7 bekannt gemacht. Sofern die an der Ersatzborse
mafgebliche Wihrung eine andere ist als die an der Maligeblichen Borse, werden gleichzeitig
entsprechende Anpassungen vorgenommen und geméf I11.§7 bekannt gemacht.

Falls die Notierung der Aktie an der Maf3geblichen Borse aus einem anderen Grund als einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung tatsidchlich eingestellt wird, eine Notierung an
einer anderen Borse nicht besteht und auch nicht aufgenommen wird, wird die Emittentin die Aktie
nach billigem Ermessen (§315BGB) durch eine andere Aktie (die "Nachfolge-Aktie") ersetzen. Die
Emittentin wird bei der Bestimmung der Nachfolge-Aktie beriicksichtigen, dass diese (i) aus einem
vergleichbaren wirtschaftlichen Segment und aus dem gleichen geographischen Gebiet wie die zu
ersetzende Aktie stammt, (ii) eine vergleichbare implizite Volatilitit wie die zu ersetzende Aktie hat,
und (iii) von einem Unternechmen begeben worden ist, das ein vergleichbares internationales Ansehen
und eine vergleichbare Bonitdt hat wie das Unternehmen, das die zu ersetzende Aktie begeben hat. Bei
der Ersetzung einer Aktie durch eine Nachfolge-Aktie wird die Emittentin nach billigem Ermessen
(§315BGB) den Basispreis der Nachfolge-Aktie nach folgender Formel ermitteln:

BER
BNR =ANR x AER

wobeli

BNR der Basispreis der Nachfolge-Aktie ist;

ANR der letzte Kurs der Nachfolge-Aktie vor der Ersetzung ist;

BER der Basispreis der zu ersetzenden Aktie ist (wobei als Basispreis der Kurs der Aktie am Fixingtag
gilt); und

AER der letzte Kurs der zu ersetzenden Aktie vor der Ersetzung ist

Eine solche Ersetzung der Aktie durch eine Nachfolge-Aktie wird zusammen mit dem Basispreis und
der MaBgeblichen Borse bzw. Terminbdrse der Nachfolge-Aktie spitestens nach Ablauf eines Monats
nach der endgiiltigen Einstellung der Notierung der betreffenden Aktie gemaf I11.§7 bekannt gemacht.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die Aktie sowie auf die Mallgebliche Borse bzw. Maligebliche Terminbdrse in Bezug auf die Aktie
fortan als Bezugnahme auf die Nachfolge-Aktie sowie auf die MaB3gebliche Borse bzw. Maligebliche
Terminborse in Bezug auf die Nachfolge-Aktie.

Falls die Notierung der Aktie an der Mal3geblichen Borse aufgrund einer Insolvenz oder eines
vergleichbaren Ereignisses bei dem Unternehmen, das die Aktie begeben hat, tatsdchlich eingestellt
wird, und eine Notierung an einer anderen Borse nicht besteht und auch nicht aufgenommen wird, wird
die Emittentin die Aktie nach billigem Ermessen (§315 BGB) durch eine Nachfolge-Aktie ersetzen. Fiir
die Auswahl der Nachfolge-Aktie gilt Absatz (5) entsprechend.

Die Emittentin bleibt jedoch in allen vorgenannten Féllen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet,
die Anpassungen auch nach anderen Regeln durchzufiihren, wenn ihr dies angemessener erscheint,
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©)

(1)

)

3)

(4)

(1

2)

(1)

)

um den Wert der Wertpapiere in der Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassung auslésenden
Ereignis hatten.

Anpassungen nach den vorstehenden Absédtzen werden durch die Emittentin vorgenommen und sind
abschliefend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

§6
Zahlstelle

Die Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, ist die Zahlstelle (die "Zahlstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle
durch ein anderes Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut (das "Institut"), das seine
Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland unterhélt, zu
ersetzen, eine oder mehrere zusdtzliche Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen.
Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziiglich geméaf I11.§7 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird
nur wirksam mit der Bestellung eines anderen Instituts, das seine Hauptniederlassung oder eine
Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland unterhélt, zur Zahlstelle durch die Emittentin.
Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemaf I11.§7 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei Pflichten
gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Zahlstelle ist von den Beschriankungen des § 181 BGB befteit.

Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Einreicher von
Wertpapieren zu priifen.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere betreffen, werden in einem iiberregionalen
Borsenpflichtblatt verdffentlicht. Sofern rechtlich zuldssig, konnen Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber ausschlieBlich auf der Website der Emittentin: www.credit-suisse-zertifikate.com
bzw. iiber die Clearingstelle zur Benachrichtigung der Wertpapierinhaber erfolgen.

Mitteilungen werden, falls sie der Clearingstelle zugehen, am dritten Tag nach Zugang bei der
Clearingstelle, wirksam oder, falls sie veroffentlicht werden (unabhéngig davon, ob dies zusétzlich
geschieht), am Tag der Verdftentlichung oder, falls sie mehr als einmal veréftfentlicht werden, am Tag
der ersten Veroffentlichung wirksam.

§8
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben, so
dass sie mit diesen Wertpapieren zusammengefasst werden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff
"Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusitzlich begebenen
Wertpapiere.

Die Emittentin, jede Tochtergesellschaft der Emittentin und/oder sonstige mit der Emittentin
verbundenen Unternehmen (I11.§8(3)) (jeweils der "Riickerwerber") sind berechtigt, jederzeit
Wertpapiere iiber die Borse oder durch auBBerborsliche Geschifte zu einem beliebigen Preis
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3)

(1)

zurlickzuerwerben. Der Riickerwerber ist nicht verpflichtet, die Wertpapierinhaber davon zu
unterrichten. Die zurlickerworbenen Wertpapiere konnen entwertet, gehalten, weiterverduBert oder von
dem Riickerwerber in anderer Weise verwendet werden.

Der Begrift "verbundene Unternehmen" umfasst solche Unternehmen, an denen die Emittentin direkt
oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte hélt oder die an der Emittentin direkt oder indirekt die
Mehrheit der Stimmrechte halten.

§9

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch eine andere
Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder
im Zusammenhang mit den Wertpapieren iibernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fiir diesen Fall zu bestellende Treuhédnderin, die eine Bank oder
Wirtschaftspriifungsgesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland mit internationalem Ansehen
ist (die "Treuhénderin"), die Schuldiibernahme gemaf I11.§9(1)(a) nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) als fiir die Wertpapierinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und fiir diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder die Credit Suisse Securities (Europe) Limited diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erkldrung gegeniiber der Treuhdnderin zugunsten der Wertpapierinhaber
garantiert, und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfiillung aller vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle

der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin zusammenhéngenden
Verpftlichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren — mit
Ausnahme der in II1.§9(1)(c) genannten — befreit.

2)

3)

(1

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziiglich gemaf II1.§7 bekannt gemacht.

§10
Aullerordentliche Kiindigung durch die Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere nach Mallgabe der folgenden Vorschriften
auBBerordentlich zum Auflerordentlichen Kiindigungsbetrag (I11.§10(2)) zu kiindigen (das
"Aullerordentliche Kiindigungsrecht"), wenn

(a) die Riickzahlungsverpflichtung oder eine auf die Wertpapiere zu leistende Zahlungsverpflichtung
nicht innerhalb von 15 Bankgeschiftstagen nach dem betreffenden Zahlungstermin von der
Emittentin erfiillt worden ist; oder
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(b) die Emittentin die ordnungsgemaife Erfiillung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den
Wertpapieren unterldsst und die Unterlassung langer als 30 Bankgeschéftstage andauert, nachdem
die Emittentin hieriiber eine Benachrichtigung von einem Wertpapierinhaber erhalten hat; oder

(c) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet worden ist und (i) nicht innerhalb
von 30 Bankgeschiftstagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder (ii) ein Gericht das
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin er6ffnet hat.

Das AuBlerordentliche Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des
AuBerordentlichen Kiindigungsrechts geheilt wurde.

(2) Der "AufBlerordentliche Kiindigungsbetrag" entspricht dem Wert, der von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers unmittelbar vor dem
AuBerordentlichen Kiindigungsdatum (I11.§10(3)) festgelegt wird.

(3) Zur wirksamen Geltendmachung des Aullerordentlichen Kiindigungsrechts miissen folgende
Bedingungen erfiillt sein:

(a) Bei der Zahlstelle (IT1.§6(1)) muss eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erklarung (die
"Auflerordentliche Kiindigungserklarung") eingereicht sein, die folgende Angaben enthélt:
(1) den Namen des Wertpapierinhabers, (ii) die Bezeichnung (inklusive WKN oder ISIN) und die
Anzahl der Wertpapiere, deren Aullerordentliche Kiindigungsrechte geltend gemacht werden,
(ii1) das Euro-Konto des Wertpapierinhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf dem der AuBlerordentliche Kiindigungsbetrag gutgeschrieben werden soll,
und (iv) den Namen des Kreditinstitutes, bei dem das Depot unterhalten wird, von dem die
auBerordentlich gekiindigten Wertpapiere im Falle einer Ubertragung gemaB I11. §10(3)(b)(ii)
auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearingstelle iibertragen werden. Die Auerordentliche
Kiindigungserklarung ist unwiderruflich und bindend.

(b) Die auBBerordentlich zu kiindigenden Wertpapiere miissen bei der Zahlstelle eingegangen sein, und
zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Wertpapiere aus
dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Wertpapierdepot zu entnehmen oder (ii) durch
Gutschrift der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearingstelle.

Der Tag, an dem die letzte der vorgenannten Bedingungen eingetreten ist, ist das "AulBerordentliche
Kiindigungsdatum".

(4) Die Emittentin wird im Fall der AuBerordentlichen Kiindigung die Uberweisung des AuBerordentlichen
Kiindigungsbetrages spitestens am flinften Bankgeschéftstag nach dem Auf3erordentlichen
Kiindigungsdatum tiiber die Zahlstelle an die Clearingstelle (II1.§2(2)) zur Gutschrift auf das in der
AuBerordentlichen Kiindigungserklarung angegebene Konto veranlassen.

(5) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des AuBlerordentlichen Kiindigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zahlstelle sind berechtigt, von dem Auferordentlichen Kiindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Wertpapierinhabern geméf
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

(6) Mit Ausnahme der in diesem I11.§10 genannten Fille sind die Wertpapierinhaber nicht berechtigt, die
Wertpapiere zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen.
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§11
Vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

(1) Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemé0 I11.§7 unter
Angabe des Vorzeitigen Kiindigungsbetrages (I11.§11(3)) zu kiindigen, sofern

a)

b)

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Wertpapierrechts, aus
welchen Griinden auch immer, nicht méglich oder nicht wirtschaftlich angemessen ist; oder

die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen

aus den Wertpapieren oder ein zum Zwecke der Risikobegrenzung im Hinblick auf diese
Verpflichtungen geschlossenes Deckungsgeschéift geméfl anwendbaren gegenwaértigen oder
kiinftigen Rechtsbestimmungen, Regeln, Urteilen, Anordnungen oder Richtlinien einer staatlichen,
Verwaltungs- oder gesetzgebenden Behorde oder Gewalt bzw. eines Gerichts, oder einer Anderung
der Auslegung derselben vollstindig oder teilweise, ungesetzlich, rechtswidrig oder aus sonstigen
Griinden untersagt ist oder werden wird.

(2) Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach

a)

b)

Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maf3gabe von II1.§5 das Wertpapierrecht
angepasst werden miisste (im Falle der vorzeitigen Kiindigung gemal3 111.§11(1)(a)) bzw.

Feststellung der Ungesetzlichkeit, Rechtswidrigkeit oder des Verbots der Erfiillung

der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren oder eines zum Zwecke der
Risikobegrenzung im Hinblick auf diese Verpflichtung geschlossenen Deckungsgeschéfts (im Falle
der vorzeitigen Kiindigung gemal3 I11.§11(1)(b))

zu erfolgen.

(3) Der "Vorzeitige Kiindigungsbetrag" entspricht dem Wert, der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers unmittelbar vor

a) Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe von I11.§5 das Wertpapierrecht
angepasst werden miisste (im Falle der vorzeitigen Kiindigung gemal3 I11.§11(1)(a)) bzw.
b) der Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung geméaf I11.§11(1)(b) in Verbindung mit I11.§11(2)
(b)
festgelegt wird.

(4) Die Emittentin wird die Uberweisung des Vorzeitigen Kiindigungsbetrages innerhalb von fiinf
Bankgeschiftstagen nach Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung iiber die Zahlstelle an die
Clearingstelle (II1.§2(2)) zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Wertpapiere bei der
Clearingstelle veranlassen.

(5) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Vorzeitigen Kiindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebiihren oder anderen Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Vorzeitigen Kiindigungsbetrag etwaige Steuern,
Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Wertpapierinhabern gemaf3 vorstehendem Satz zu
zahlen sind.
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§12
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist in Ubereinstimmung mit den nachfolgenden Bestimmungen berechtigt, in diesen
Wertpapierbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber

(a) Bezeichnungsfehler offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten im
Zusammenhang mit

(1) der unzutreffenden Angabe von bzw. der unzutreffenden Bestimmung von kalenderméaf3ig zu
bestimmenden Terminen, Zeitrdumen und Zeitpunkten,

(i) der unzutreffenden Bezeichnung bzw. Angabe von geschiitzten, eingetragenen oder auf
sonstige Weise vom Rechtsverkehr anerkannten Begriften, oder

(111) einer in diesen Wertpapierbedingungen offengelegten unzutreffenden Berechnung

zu berichtigen bzw. klarzustellen, sowie

(b) Bezeichnungsfehler, offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
Bezug auf die in diesen Wertpapierbedingungen verbrieften Nebenleistungspflichten der Emittentin
zu berichtigen bzw. klarzustellen, sowie

(c) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu dndern bzw. zu erginzen.

Berichtigungen, Anderungen bzw. Erginzungen und Klarstellungen dieser Wertpapierbedingungen sind
nur zuldssig, soweit diese unter Bertlicksichtigung der Interessen der Emittentin und der Wertpapierinhaber
fiir beide zumutbar sind (insbesondere unter Annahme der Gleichwertigkeit von Leistung des
Wertpapierinhabers als Erwerber der Wertpapiere und Gegenleistung der Emittentin unter diesen
Wertpapierbedingungen).

(5) Fir etwaige Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren vor deutschen Gerichten bestellt die Emittentin
die Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstraf3e 16,
60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, zur Zustellungsbevollméchtigten.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die librigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so
weit wie rechtlich moglich Rechnung trigt.
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London, 27. Juli 2012

Credit Suisse Securities (Europe) Limited
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