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   Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde, 

 
wir freuen uns, Ihnen mit der anliegenden Produktinformation der Emittentin ein Produkt mit einer 
attraktiven Ausstattung vorstellen zu können. Aufgrund unserer Informationsstandards möchten wir Ihnen 
ergänzend zu der vorrangig maßgeblichen Produktinformation weitere Informationen zur Verfügung stellen, 
die Ihnen bei der Entscheidung zur Zeichnung des Produktes Unterstützung leisten sollen: 

 
Ausgabeaufschlag: Der Anleger hat bei der TARGOBANK einen Ausgabeaufschlag in 

Höhe von 3%, d.h. 30,- € je Anleihe mit 1.000,00 € Nennwert, zu 
leisten. Dieser verbleibt in voller Höhe bei der TARGOBANK. 

Verkaufsprovision: Bei der im Produktinformationsblatt genannten Rückvergütung / 
Zuwendung handelt es sich um einen Rabatt bezogen auf den 
Nennwert. Die TARGOBANK kauft die Anteile insofern zu 985,00 €, 
d.h. mit einem Rabatt von 1,5% bzw. 15,00 € auf den Nennwert von 
1.000,00 € / Stück, von der Emittentin ein. Dieser verbleibt in voller 
Höhe bei der TARGOBANK. 

Festpreisgeschäft: Die TARGOBANK verkauft dem Anleger die Anteile im Rahmen eines 
Festpreisgeschäftes zum Preis von 1.030,00 € pro Anteil. 

Zeichnungsfrist: Die Zeichnungsfrist endet bei der TARGOBANK bereits spätestens um 
12 Uhr deutscher Zeit am 01.03.2013 (vorbehaltlich einer vorzeitigen 
Schließung durch die Emittentin). 

Besondere Hinweise zum BNP 
Paribas Starfonds Index: 

Bei dem zugrunde liegenden BNP Paribas Starfonds Index handelt es 
sich um einen Index, der von der BNP Paribas S.A. entwickelt wurde 
und der während der Laufzeit der Anleihe von BNP Paribas selbst 
berechnet wird. Ziel dieses Indexes ist es, die Wertentwicklung von 
vier gleichgewichteten Fonds nachzubilden und miteinander zu 
verrechnen. Gleichzeitig soll durch einen zusätzlichen 
Kontrollmechanismus innerhalb des Indexes auf Marktschwankungen 
reagiert werden, um zusätzlich auftretende Risiken zu begrenzen. 
Dieser Kontrollmechanismus führt dazu, dass bei erhöhten 
Schwankungen der Kurswerte der Fonds die Partizipation an der 
Wertentwicklung der Fonds zurückgefahren wird, was in die 
Indexberechnung einfließt. Bedingt durch diesen Mechanismus wird 
sich die Wertentwicklung des Indexes wesentlich von der 
Wertentwicklung der einzelnen Fonds abkoppeln. Vermutlich wird der 
Index gegenüber einer direkten Investition in die Fonds in Bezug auf 
einzelne Fonds schlechter abschneiden. Auf der anderen Seite kann 
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die Schwankungsbreite des Indexes geringer sein als die der 
Kurswerte der einzelnen Fonds. 

Besondere Hinweise zur 
Starfonds Index Anleihe: 
 

Die Starfonds Index Anleihe II bietet einen Kapitalschutz bei Fälligkeit 
im Falle von negativen Marktentwicklungen, so dass eine garantierte 
Rückzahlung des eingesetzten Nominalwertes erreicht werden kann. 
Kunden sollten vor einem Erwerb der Anleihe demnach abwägen, ob 
kundenindividuell eine geminderte Renditeerwartung durch den in der 
Anleihe enthaltenen Kapitalschutz kompensiert werden kann. Sollte 
dies nicht dem Anlegerinteresse entsprechen, sollte eventuell über 
eine direkte Anlage in die zugrunde liegenden Fonds nachgedacht 
werden. Anleger sollten bei ihrer Entscheidung auch die Laufzeit von 6 
Jahren der BNP Starfonds Index Anleihe II beachten. Während der 
Laufzeit erhält der Anleger KEINE Erträge auf sein eingesetztes 
Kapital. Sollte der Kapitalschutz im Falle einer negativen 
Marktentwicklung greifen, erhält der Anleger zum Schluss der Laufzeit 
zwar sein Kapital zurück. Der Gegenwert des Kapitals kann sich bis 
zum Ende der Laufzeit jedoch um den Inflationsfaktor reduziert haben. 

Wesentliche Risiken: Unter dem Punkt „Risiken“ im nachfolgenden Produktinformationsblatt 
sind die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risiken 
zusammengefasst. Die Rückzahlung ist abhängig von der Bonität und 
Liquidität der BNP Paribas S.A., d.h. es besteht ein Risiko des 
Geldverlusts wegen Zahlungsverzugs oder Zahlungsunfähigkeit der 
Emittentin bzw. deren Muttergesellschaft. Bei diesem Produkt handelt 
es sich nicht um Bankeinlagen, es ist entsprechend weder durch die 
TARGOBANK, die Crédit Mutuel Gruppe noch im Rahmen der 
Einlagensicherung garantiert. Bei einem Verkauf der Zertifikate vor 
Fälligkeit können besondere marktabhängige Kursrisiken entstehen, 
die zu Verlusten führen können. Bedingt durch die Funktionsweise des 
Produkts, je nach Marktlage die Partizipationsquote auf bis zu 150% 
zu erhöhen bzw. auf unter 100% zurückzufahren, entstehen unter 
Umständen weitere Investitionskosten. Diese schmälern eine etwaige 
positive Performance des Index und können diese in 
außergewöhnlichen Marktlagen sogar ganz aufheben. Die Emittentin 
sorgt unter normalen Marktbedingungen für die Bereitstellung eines 
börsentäglichen Sekundärmarktes. Es kann jedoch nicht gewährleistet 
werden, dass ein Sekundärmarkthandel in den Zertifikaten jederzeit 
stattfindet und damit eine Veräußerung zum Marktwert jederzeit 
möglich ist. 
Weitere Risiken können Sie dem Verkaufsprospekt, der kostenlos bei 
der TARGOBANK angefordert werden kann, entnehmen. 
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Wichtige Hinweise der TARGOBANK 
 
Diese Werbemitteilung dient reinen Informationszwecken. Sie stellt keine Anlageempfehlung und kein 
Kaufangebot dar. Dieses Produkt steht beispielhaft für seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine 
ausführliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-
Personen erworben werden. Die Performance eines vergleichbaren Produkts in der Vergangenheit lässt keine 
Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung zu. Soweit Prognosen abgegeben werden, könnten diese 
unter Umständen nicht oder nicht vollständig zutreffen. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des 
Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals führen können.  

Zu diesem Produkt wird ein offizieller Prospekt gemäß den gesetzlichen Vorgaben veröffentlicht. Allein 
maßgeblich für das Produkt sind die Bedingungen dieses Prospektes, welcher kostenlos in Ihrer TARGOBANK 
Zweigstelle erhältlich ist. 
 
Die TARGOBANK führt keine steuerliche Beratung des Anlegers durch. Zu steuerlichen Fragen wenden Sie 
sich bitte immer an Ihren steuerlichen Berater. 

Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen wurden mit großer Sorgfalt zusammengestellt. Dennoch kann 
TARGOBANK eine Haftung für die Vollständigkeit, Richtigkeit und sonstige Fehlerfreiheit nicht übernehmen.  
Hinweise zur Emittentin des Produktes: Die aktuelle Finanzmarktkrise stellt hohe Anforderungen an alle 
Kreditinstitute und Kapitalanlagegesellschaften, also auch an die Emittentin/Garantin dieses Produktes. 
TARGOBANK arbeitet nur mit Emittenten zusammen, die die pünktliche Erfüllung ihrer Verpflichtungen auch für 
die Zukunft erwarten lassen. TARGOBANK übernimmt aber keinerlei Haftung für die Verbindlichkeiten der 
Emittentin.  

 
 
 
 



 1 

Produktinformationsblatt       
Stand: 24. Januar 2013, Uhrzeit 16:00. Dieses Produktinformationsblatt wird am Emissionstag aktualisiert. 

Dieses Dokument gibt einen Überblick über wesentliche Charakteristika, insbesondere die Struktur und die 

Risiken der Kapitalanlage. Eine aufmerksame Lektüre dieser Information wird empfohlen. 
 

Starfonds Index Anleihe II 
WKN: BP667R  / ISIN: DE000BP667R1 

Emittentin: BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH 

 

1. Produktbeschreibung / Funktionsweise 

Produktgattung  

Kapitalgeschützte Anleihe (Inhaberschuldverschreibung) 

Allgemeine Darstellung der Funktionsweise 

Funktionsweise der Starfonds Index Anleihe  

Am Festlegungstag (04.03.2013) wird der Schlusskurs des Basiswerts („BNP Paribas Starfonds Index“) als Startkurs festgelegt. Am 

Laufzeitende (07.03.2019) erhält der Anleger neben dem Kapitalschutzbetrag die positive Wertentwicklung des Basiswerts. Diese 

errechnet sich, indem der finale Stand des Basiswerts am Bewertungstag mit seinem anfänglichen Stand am Festlegungstag 

verglichen wird. Während der Laufzeit erhält der Anleger keine laufenden Erträge (z.B. Dividenden oder Zinsen). 
 

Funktionsweise des BNP Paribas Starfonds Index: 

Der BNP Paribas Starfonds Index (der “Index“) bildet ein breites Universum von Anlageklassen ab und erreicht damit eine hohe 

Streuung des Anlagerisikos. Die Indexstrategie setzt sich aus drei Säulen zusammen: 

 ein diversifiziertes Anlageuniversum, bestehend aus vier Investmentsfonds („Indexbestandteile“):                         

Carmignac Patrimoine (ISIN: FR0010135103), Flossbach von Storch Multiple Opportunities (ISIN: LU0323578657), 

Banque de Luxembourg BL Global 30 B (ISIN: LU0048292394), Black Rock Global Allocation Fund Hedged (ISIN: 

LU0212925753); 

 eine Anlagestrategie, die auf täglicher Basis die Gewichtung des Index überprüft; 

 ein täglicher Risikokontroll-Mechanismus, der Schutz vor möglichen starken Kursschwankungen bieten soll. 

 

Ziel dieser Anlagestrategie ist ein ausbalanciertes und gleichgewichtetes Investment (jeweilige Gewichtung von 25%) in ein breites 

Spektrum von Investmentfonds, um so den höchstmöglich zu erwartenden Ertrag bei einem festgelegten Risiko abbilden zu können. 

Der Index bildet mit seiner Anlagestrategie in vier Investmentfonds die folgenden Themenbereiche ab: 

 Carmignac Patrimoine: Mischfonds, der in internationale Aktien und Rentenwerte an Finanzplätzen aus der ganzen 

Welt investiert. Mindestens 50% des Vermögens werden dabei in Renten- und/oder Geldmarktprodukte gehalten. 

 Flossbach von Storch Multiple Opportunities: Mischfonds, der das Ziel einer positiven absoluten Rendite verfolgt, 

ohne Einschränkung etwaiger Investitionsuntergrenzen. Der Investmentprozess ist fundamental geprägt und beruht 

auf der Kombination von Top down- (Wertpapier-Gewichtungen werden ausgehend von volkswirtschaftlichen Daten 

bestimmt) und Bottom up- (Analyse des Wachstumspotentials einzelner Unternehmen in Bezug zur jeweiligen 

Branche und Gesamtmarkt) Überlegungen. 

 Banque de Luxembourg BL Global 30 B: Mischfonds, dessen Portfolio zu etwa 70% in geldmarktnahe und 

festverzinsliche Papiere und zu etwa 30% in Aktien investiert. Anlageschwerpunkte sind Europa und die USA, 

Investitionen in Japan und Emerging Markets werden beigemischt. Ziel des Fonds ist eine Rendite, die leicht über 

der des Rentenmarktes liegt, bei gleichzeitig vergleichbarer Volatilität. 

 Black Rock Global Allocation Fund Hedged: Mischfonds, der auf einen maximalen Kapitalerhalt in US Dollar abzielt, 

wobei das Währungsrisiko in Euro abgesichert wird. Der Fonds legt weltweit in Aktien, Schuldtitel und kurzfristige 

Wertpapiere von Unternehmen oder staatlichen Emittenten an. Der Fonds ist grundsätzlich bestrebt, in Wertpapiere 

anzulegen, die der Meinung des Fondsmanagers zufolge unterbewertet sind. Einen Teil seines Portfolios mit 

Schuldtiteln kann der Fonds zudem in hochverzinsliche Rentenwerte investieren.  

Zusätzlich greift ein Risikokontrollmechanismus auf Indexebene, indem auf täglicher Basis die Partizipation innerhalb des Index 

gesteuert wird. Sollte es zu starken Kursschwankungen und damit zu einem erhöhten Risiko kommen, wird die Partizipation an der 

Anlagestrategie sukzessive zurückgefahren. Nehmen die Kursschwankungen wieder ab, wird die Partizipation wieder erhöht 

(maximale Partizipation 150%). Im Falle einer Partizipation von unter 100% wird der nicht partizipierende Anteil in eine 

Bargeldkomponete umgeschichtet. Gradmesser für die Risikokontrolle ist die historische Schwankungsbreite der Anlagestrategie 

(„Volatilität“) für einen Zeitraum von 20 bzw. 60 Tagen. Die Risikokontrolle beschränkt damit die Partizipation an einer negativen 

Wertentwicklung. Umgekehrt werden allerdings auch positive Wertentwicklungen in Phasen massiver Kursschwankungen nicht voll 

ausgeschöpft. 
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2. Produktdaten 

Ein Indexpunkt entspricht EUR 1,-. 

Basiswert (WKN/ISIN)  
BNP Paribas Starfonds Index 
(Bloomberg BNPISFEU Index) 

Anfänglicher Ausgabepreis 
100,00%  plus Ausgabeaufschlag 
von 3,00% 

Währung des Basiswertes EUR Währung der Anleihe EUR 

Kapitalschutzbetrag EUR 1.000 je Anleihe Zeichnungsfrist 
04.02.2013 bis 01.03.2013 (14 
Uhr Ortszeit Frankfurt a.M.) 
(vorzeitige Schließung möglich) 

Festlegungstag 04.03.2013 Ausgabetag / erste Valuta 05.03.2013 / 07.03.2013 

Startkurs wird am Festlegungstag bestimmt 
Bewertungstag / 
Fälligkeitstag  

28.02.2019 / 07.03.2019 

Referenzpreis 
Schlusskurs des Basiswerts am 
Bewertungstag 

Indexberechnungsstelle BNP Paribas Arbitrage SNC 

Letzter Börsenhandelstag 
2 Börsenhandelstage vor dem 
Bewertungstag 

Börsennotierung 
Freiverkehr Frankfurt ab 
07.03.2013 

 

3. Risiken 

Risiken zum Laufzeitende 

Das Risiko zum Laufzeitende beschränkt sich aufgrund des Kapitalschutzes auf das Emittentenrisiko (siehe Bonitäts-/ 
Emittentenrisiko).  

Marktpreisrisiko während der Laufzeit 

Der Wert der Anleihe während der Laufzeit kann insbesondere durch die unter Ziffer 4 genannten marktpreisbestimmenden 

Faktoren nachteilig beeinflusst werden und auch deutlich unter dem Kaufpreis liegen. 

Risiken resultierend aus einem Proprietären Index 

Die Indexstrategie kann zu einer nachteiligen Indexzusammenstellung führen, die sich negativ auf die Entwicklung der Anleihe 

auswirkt. BNP Paribas, die für den Index verantwortlich ist, nimmt Entscheidungen und Berechnungen unabhängig von etwaigen 

Interessen der Anleger, deren Wertpapiere sich auf den Index beziehen, vor.  

Bonitäts- / Emittentenrisiko  

Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Zahlungsunfähigkeit der Emittentin ausgesetzt. Dies kann im ungünstigsten 

Fall den Totalverlust des eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Die Emittentin ist eine 100-prozentige Tochter der BNP Paribas 

S.A. Zwischen der Emittentin und der BNP Paribas S.A. besteht ein deutschrechtlicher Beherrschungs- und 

Gewinnabführungsvertrag. Angaben zum maßgeblichen Rating der BNP Paribas S.A. unter www.derivate.bnpparibas.de. Die 

Anleihe unterliegt als Inhaberschuldverschreibung keiner Einlagensicherung. 

4. Verfügbarkeit 

Handelbarkeit 

Nach dem Ausgabetag kann die Anleihe in der Regel börslich oder außerbörslich gekauft oder verkauft werden. Die BNP Paribas 

Gruppe wird für die Anleihe unter normalen Marktbedingungen fortlaufend indikative An- und Verkaufskurse stellen (Market Making), 

ohne hierzu rechtlich verpflichtet zu sein. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Störungen kann ein Kauf 

bzw. Verkauf der Anleihe vorübergehend erschwert oder nicht möglich sein. 

Marktpreisbestimmende Faktoren während der Laufzeit 

Folgende Faktoren können sich bei isolierter Betrachtung wertsteigernd auf den Marktpreis der Anleihe auswirken: 

• Allgemeiner Rückgang von Zinssätzen 

Umgekehrt können sich diese Faktoren wertmindernd auf den Marktpreis der Anleihe auswirken.  

Zu den sonstigen Marktfaktoren, auf deren Grundlage die Emittentin im Sekundärmarkt die gestellten Geld- und Briefkurse selbst 

festsetzt, gehören insbesondere: 

• Veränderung der Intensität der Kursschwankungen des Basiswertes (Volatilität) 

• Restlaufzeit der Anleihe 

Einzelne Marktfaktoren können jeder für sich wirken oder sich gegenseitig verstärken oder aufheben. 
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5. Chancen und beispielhafte Szenariobetrachtung 

Die gezeigten Beispiele gelten nur zum Laufzeitende (07.03.2019). Sie bilden keinen Indikator für die tatsächliche Wertentwicklung 

der Anleihe. (Beispielhafter Startkurs: 100 Indexpunkte) 

 

Referenzpreis des Index am 

Bewertungstag 

Kursgewinn /  

Kursverlust des Index 

Der Anleger erhält pro Anleihe am 

Fälligkeitstag 

140 Indexpunkte 40% EUR 1.400 

120 Indexpunkte 20% EUR 1.200 

100 Indexpunkte 0% EUR 1.000 

80 Indexpunkte -20% EUR 1.000 

60 Indexpunkte -40% EUR 1.000 

0 Indexpunkte -100% EUR 1.000 

Bei einem Erwerb zum Anfänglichen Ausgabepreis: 

Für den Anleger positive Entwicklung 

Für den Anleger neutrale Entwicklung 

6. Kosten / Vertriebsvergütung 

Sowohl der Anfängliche Ausgabepreis der Anleihe als auch die während der Laufzeit von der BNP Paribas Gruppe gestellten An- 

und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der BNP Paribas Gruppe. Insbesondere kann in diesen Preisen 

eine Marge enthalten sein, die gegebenenfalls u. a. die Kosten für die Strukturierung des Produkts, die Risikoabsicherung der 

Emittentin und für den Vertrieb (Rückvergütung / Zuwendungen, wie unten aufgeführt) abdeckt. 

Erwerbs- und Veräußerungskosten 

Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschäft) werden für den Erwerb bzw. die Veräußerung der 

Anleihe zusätzliche Entgelte und Auslagen, einschließlich fremder Kosten, nicht separat in Rechnung gestellt; diese sind mit dem 

Festpreis abgegolten. Andernfalls (Kommissionsgeschäft) werden für den Erwerb bzw. die Veräußerung der Anleihe Entgelte in der 

mit der Hausbank vereinbarten Höhe, sowie gegebenenfalls weitere Entgelte und Auslagen (z.B. Börsenentgelte) gesondert 

berechnet.  

Ausgabeaufschlag: 3,00% 

Den Ausgabeaufschlag zahlt der Kunde an seine Bank (Kundenbank). 

Laufende Kosten 

Es sind Verwahrkosten in der mit der Hausbank vereinbarten Höhe zu entrichten. 

Rückvergütung / Zuwendungen 

Platzierungsprovision: 1,50%. 

Die Emittentin zahlt die Platzierungsprovision aus dem Emissionserlös als einmalige, umsatzabhängige Vertriebsvergütung an die 

Hausbank oder gewährt dieser einen entsprechenden Abschlag auf den Ausgabepreis. 

Bestandsprovision: keine 

7. Besteuerung 

Anleger sollten zur Klärung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der Veräußerung bzw. Rückzahlung 

der Anleihe einen Steuerberater einschalten. 

8. Sonstige Hinweise  

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf des Produkts, sondern dienen 

ausschließlich Informationszwecken. Eine individuelle Beratung des Anlegers wird hierdurch nicht ersetzt. Etwaige Berater des 

Anlegers handeln nicht im Namen der Emittentin oder eines sonstigen Unternehmens der BNP Paribas Gruppe. Im Falle einer 

Verwendung dieses Dokuments als Produktinformationsblatt ist allein der Verwender dafür verantwortlich, die ihn in der konkreten 

Situation treffenden gesetzlichen und vertraglichen Anforderungen einzuhalten. Vollständige Informationen, insbesondere zur 

Struktur und den Risiken des Produkts finden sich im Wertpapierprospekt, der bei der BNP Paribas Emissions- und 

Handelsgesellschaft mbH, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhältlich ist oder von der Webpage 

www.derivate.bnpparibas.com herunter geladen werden kann. Weitere Information zu dem Produkt finden Sie unter: 

http://www.derivate.bnpparibas.com/DEU/Produktdetails/DE000BP667R1 
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