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Produktflyer der TARGOBANK AG & Co. KGaA (TARGOBANK)   Stand: 18.12.2013  
   
zum Reverse Cap Bonus Zertifikat auf den Dax Index   
    
WKN / ISIN: BC6 ELQ / DE 000 BC6 ELQ 6 
Emittentin: Barclays Bank PLC  

 
   
    
 

Produktdaten:  Prod uktgattung:  Reverse Zertifikat mit Abhängigkeit vom DAX Index; 
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz 
Nominalwert pro Anteil:  1.000,– EUR 
Emissionstag:  31.01.2014 
Fälligkeitstag:  31.01.2017 
Basiswert:  DAX Performanceindex (ISIN DE 000 846 900 8)  
Währung der Anleihe:  Euro 
Währung des Index : Euro 
Ausschüttungsart:  endfällige Rückzahlung, keine garantierte 
Kuponzahlung während der Produktlaufzeit 

Ausgabeaufschlag:  Der Anleger zahlt bei der TARGOBANK abweichend vom 
Produktinformationsblatt der Emittentin einen Ausgabeaufschlag in Höhe 
von 1,5%, d.h. 15,00 € je Zertifikat mit 1.000,00 € Nennwert. Dieser 
verbleibt in voller Höhe bei der TARGOBANK. 

Rabatt bezogen auf den 
Nennwert:  

Die TARGOBANK kauft die Zertifikate zu 985,00 €, d.h. mit einem Rabatt 
von 1,5% bzw. 15,00 € auf den Nennwert von 1.000,00 € / Stück, von 
der Emittentin ein. Dieser verbleibt in voller Höhe bei der TARGOBANK. 

Festpreisgeschäft:  Die TARGOBANK verkauft dem Anleger die Anteile im Rahmen eines 
Festpreisgeschäftes zum Preis von 1.015,00 € pro Anteil. 

Kosten bei vorzeitiger 
Veräußerung bzw. laufende 
Kosten: 

Im Falle einer Veräußerung vor Fälligkeit des Produktes fallen 
Orderprovisionen und eventuell Börsenplatzentgelte sowie fremde 
Kosten an. Unter bestimmten Bedingungen können Depotentgelte 
anfallen. Genaue Informationen zu diesen Kosten finden Sie im Preis- 
und Leistungsverzeichnis.   

Kosten haben Einfluss auf die 
Rendite des Anlegers: 

Alle anfallenden Kosten haben Einfluss auf die Renditechance des 
Anlegers. Anleger sollten die Kosten bei der Anlageentscheidung 
berücksichtigen.  

Zeichnungsfrist:  Die Zeichnungsfrist endet bei der TARGOBANK bereits spätestens um 
12 Uhr deutscher Zeit am 24.01.2014 (vorbehaltlich einer vorzeitigen 
Schließung durch die Emittentin). 

Besondere Hinweise zum DAX 
Reverse Bonus-Zertifikat mit 
Cap:   

Das Zertifikat bietet keinen Kapitalschutz bei Fälligkeit. Das Produkt ist 
für Anleger geeignet, die grundsätzlich eher von fallenden Märkten 
ausgehen. Bei einem Anstieg des zugrunde liegenden Indexes auf 200% 
des Ausgangswertes tritt ein Totalverlust für den Anleger ein.  

Wertpapier -Risikoklasse:   

Risiko ansteigend 
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Exemplarische Risiken   
(Eine Übersicht der sonstigen 
Risiken ist im Verkaufs-
prospekt zu diesem Produkt 
dargestellt):  

Bonitäts - / Emittentenrisiko  
Bitte beachten Sie, dass das Insolvenzrisiko nicht das einzige Risiko 
einer Wertpapieranlage ist. Die folgende Ampeldarstellung stellt keine 
Aussage über die Bonität des Produktgebers dar, sondern informiert Sie 
lediglich über die Auswirkung einer möglichen Insolvenz des 
Produktgebers auf Ihre Kapitalanlage. 

 
 
Insolvenz des Emittenten (Zertifikate, Anleihen) 
Bei Zertifikaten oder Anleihen handelt es sich um 
Inhaberschuldverschreibungen des Emittenten. Eventuell können 
Zahlungsverpflichtungen der Produkte durch Garantiegeber abgesichert 
sein. Investoren unterliegen somit einem Bonitätsrisiko 
des Emittenten bzw. des Garanten. Bonitätsrisiko meint das Risiko des 
Geldverlusts wegen Zahlungsverzug oder Zahlungsunfähigkeit des 
Emittenten. Eine Insolvenz der o. g. Parteien würde sich direkt in der 
Werthaltigkeit des Produktes niederschlagen und zu einem Verlust des 
Nominalwertes (bis hin zum Totalverlust) und eventueller Zins- oder 
Performancezahlungen führen. Sonstige, über die Bonität 
hinausgehende Sicherungseinrichtungen, wie z. B. eine Einlagen-
sicherung, greifen nicht. 
 

Sonstige Risiken 
� Kursrisiko:  Der Kurs wird sich während der Laufzeit nur selten 

auf dem Rückzahlungsprofil per Laufzeitende bewegen und 
kann auch deutlich darunter liegen. 

� Handelbarkeit:  Es kann nicht gewährleistet werden, dass ein 
Sekundärmarkthandel in der Anleihe jederzeit und selbst unter 
gewöhnlichen Marktbedingungen stattfindet und damit eine 
Veräußerung zum Marktwert jederzeit möglich ist. 

� Emittentenrisiko/Totalverlustrisiko:  Anleger sind dem Risiko 
einer Insolvenz und somit einer Zahlungsunfähigkeit der 
Emittentin ausgesetzt. Dies kann im ungünstigsten Fall den 
Totalverlust des eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Keine 
Einlagensicherung:  Anlagen in dieses Wertpapier sind keine 
Bankeinlagen und sind nicht durch die Targobank, die Crédit 
Mutuel Gruppe oder die Einlagensicherung garantiert.   

Wertentwicklungsanalyse:  
(Quelle: Institut für Vermögensaufbau) 

Die Wertentwicklung des Zertifikats hängt hauptsächlich von der 
Wertentwicklung des DAX ab und ist somit stark von der Haushalts- und 
Konjunktursituation in Deutschland abhängig. Sollte das Kurspotenzial 
des DAX aufgrund der finanziellen Belastungen Deutschlands und einer 
wirtschaftlichen Abkühlung weitgehend ausgereizt sein, so ist eher 
wahrscheinlich, dass das Zertifikat zum maximalen Rückzahlungsbetrag* 
zurückgezahlt wird. Sollte der DAX dagegen bis zum Laufzeitende 
deutlich über seinen Ausgangswert ansteigen und dabei die Barriere von 
130% des Ausgangswertes an mindestens einem Tag überschreiten, so 
entstehen Verluste durch eine nur anteilige Rückzahlung des 
Ausgabepreises. Ein Totalverlust droht im unwahrscheinlichen Fall einer 
Kursverdopplung des DAX gegenüber dem Ausgangswert oder im Fall 
der Insolvenz der Barclays Bank PLC. Insgesamt besteht somit ein 
erhöhtes Verlustrisiko, welches insbesondere bei einer Überschreitung 
der Barriere deutlich ansteigt. 
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Rating  der Barclays Bank Plc : 
Ratings können jederzeit seitens der Ratingagenturen angepasst werden. 
Die nachfolgenden Ratings der Barclays Bank PLC bilden den Stand 
dieses Produktflyers ab. (Stand: 18.12.2013) 

S&P Rating: 

 
Scope Rating: 

SIS7+ SIS6+ SIS5+ SIS4+ SIS3+ SIS2+

SIS7 SIS6 SIS5 SIS4 SIS3 SIS2

SIS7- SIS6- SIS5- SIS4- SIS3- SIS2-

SIS8 SIS1 SIS0

 
Moody´s Rating:  

Aa1 A1 Baa1 Ba1 Caa

Aa2 A2 Baa2 Ba2 Ca

Aa3 A3 Baa3 Ba3 C

Aaa NR

 
 

Produkteignung  in 
Abhängigkeit des Anlageziels:  
(Quelle: Institut für Vermögensaufbau) 

gut geeignet nicht geeignet
Anlageziele
Eiserne Reserve (Täglich verfügbar) 0

Zielgerichtete Geldanlage (Bis 7 Jahre) 0

Vermögensaufbau (Ab 10 Jahre) 0

Altersvorsorge (Ab 15 Jahre) 0

Spekulatives Investment (Bis 5 Jahre) 0  

Funktionsweise/b eispielhafte 
Szenariobetrachtung: 
(Quelle: Eigene Darstellung & Institut für Vermögensaufbau) 

Produktgattung/ Funktionsweise  
 

Dieses Finanzprodukt ist ein Produkt, bei dem die Höhe der 
Rückzahlung von der Entwicklung des DAX Performanceindex (DAX) 
abhängig ist. Da Kunden mit dem Produkt tendenziell von fallenden 
Märkten ausgehen, ist die Rückzahlung invers dargestellt. Das bedeutet, 
dass bei einer positiven Entwicklung des DAX Verluste, bei einer 
negativen Entwicklung des DAX hingegen Gewinne mit dem Produkt 
entstehen können. Die maximale Rückzahlung im Falle einer negativen 
Entwicklung des DAX beträgt 112,3% bis 122,3%* (aktueller Wert 
117,3% des Nominalwertes) und erfolgt immer dann, wenn der DAX die 
Barriere von 130% des Ausgangswertes während der Laufzeit nicht 
überschreitet. Sofern die Barriere mind. 1x überschritten wurde, kann es 
zu einer negativen Rückzahlung des Zertifikates kommen. In diesem Fall 
wird am Fälligkeitstag betrachtet, wie sich der DAX während der Laufzeit 
entwickelt hat. Dabei wird der prozentuale Stand des DAX am 
Fälligkeitstag mit dessen Stand am Emissionstag verglichen. Der sich so 
ergebende Prozentwert wird mit dem Nominalwert von EUR 1.000,- je 
Zertifikat multipliziert (Bsp.: Ausgangswert DAX 9.000, Endstand DAX 
9.900 – Prozentwert = 110% (x EUR 1.000)). Der sich daraus ergebende 
Betrag in EUR wird sodann von 200% des Nominalwertes (EUR 2.000,-) 
abgezogen. Sollte sich der DAX nach Überschreiten der Barriere 
gegenüber seinem Ausgangsniveau wieder schlechter entwickeln, ist der 
Einfluss auf die Rückzahlung des Zertifikats positiv, sobald der DAX sein 
Ausgangsniveau unterschreitet. Sollte sich der DAX in einem solchen 
Fall nach Überschreiten der Barriere sogar wesentlich schlechter 

AA+ A+ BBB+ BB+ B+ CC+

AA A BBB BB B CC

AA- A- BBB- BB- B- CC-

AAA C D

Die Ampel-Graphik stellt 
in Abhängigkeit von der 
Anlagedauer dar, 
inwieweit eine 
Investition in die 
jeweilige Anleihe einen 
realen Kapitalerhalt 
gewährleistet, d. h. unter 
Berücksichtigung der 
Inflation. Im grünen 
Bereich ist das Risiko 
gering, im roten Bereich 
ist das Risiko für den 
Verlust des eingesetzten 
Kapitals hoch. 



www.targobank.de 

entwickeln, gilt auch in diesem Szenario wieder die bereits dargestellte 
Maximalgrenze für die Rückzahlung. Sollte der DAX bei Fälligkeit bei 
200% seines Ausgangsniveaus notieren, erfolgt die Rückzahlung zu 
EUR 0,- pro Zertifikat, d.h. in diesem Fall käme es zu einem Totalverlust 
des eingesetzten Kapitals. 

Auszahlungsprofil: 
Rückzahlung auf einen Blick  
 

 
 
 
*Der maximale Rückzahlungsbetrag wird am Ende der Z eichnungsfrist festgelegt und kann 
zwischen 112,3% und 122,3% des Nominalwertes liegen . Aktuell liegt der Maximalwert bei 117,3% 
des Ausgangswertes. 
  
Hinweis: Historische Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator 
für eine zukünftige Wertentwicklung. 

 
 
 
Wichtige Hinweise der TARGOBANK 
 
 

Sämtliche vorstehenden Angaben dienen ausschließlich Ihrer sachlichen Information und stellen keine 
Kaufempfehlung der TARGOBANK dar.  
 
Vor dem Erwerb sollte eine ausführliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen.  
 
Bei Geldanlagen in die in diesem Dokument erläuterten Wertpapiere handelt es sich weder um Bankeinlagen, 
noch sind diese durch die TARGOBANK oder die Crédit Mutuel Bankengruppe, deren Tochtergesellschaften 
oder die Einlagensicherung garantiert. Der Wert solcher Anlagen unterliegt vielmehr den Schwankungen des 
Marktes, welche zum teilweisen oder sogar ganzen Verlust des investierten Kapitals führen können. Zugleich ist 
darauf hinzuweisen, dass etwaige Darstellungen der Kursentwicklungen von Wertpapieren in der Vergangenheit 
keine Rückschlüsse auf die zukünftige Performance dieser oder ähnlicher Wertpapiere zulassen.  
 
Dieses Produkt kann weder von US-Bürgern noch von in den USA ansässigen Personen erworben werden.  
 
Dieser Produktflyer enthält lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Charakteristika 
des Produktes. Für vollständige Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in das 
Produkt verbundenen Risiken, sollte der Wertpapierprospekt (RSSP Basisprospekt D vom 25. Juli 2013) nebst 
den Endgültigen Bedingungen und eventueller Nachträge gelesen werden, der bei der Barclays Bank PLC, 
Frankfurt Branch, Bockenheimer Landstrasse 38-40, 60323 Frankfurt am Main, kostenlos erhältlich ist oder 
unter www.bmarkets.de heruntergeladen werden kann. 
 

Die TARGOBANK führt keine steuerliche Beratung des Anlegers durch. Erträge und Kursgewinne aus diesem 
Zertifikat sind in der Regel steuerpflichtig. Zu steuerlichen Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren steuerlichen 
Berater. 

Hinweise zur Emittentin des Produktes: Die aktuelle Wirtschaftslage stellt hohe Anforderungen an alle 
Kreditinstitute und Kapitalanlagegesellschaften, also auch an die Emittentin/Garantin dieses Produktes. 
TARGOBANK arbeitet nur mit Emittenten zusammen, die die pünktliche Erfüllung ihrer Verpflichtungen auch für 
die Zukunft erwarten lassen. TARGOBANK übernimmt aber keinerlei Haftung für die Verbindlichkeiten der 
Emittentin.  

24.01.2014 

Endfällige 

Beobachtung 

am 

24.01.2017 

Rückzahlung zu EUR 2.000,- abzüglich des 

Nominalbetrags (EUR 1.000) multipliziert mit einem 

Prozentwert, der den Stand des DAX am 

Fälligkeitstag im Vergleich zu dessen Stand am 

Emissionstag abbildet. Die maximale Rückzahlung 

beträgt jedoch indikativ 117,3%* des 

Nominalwertes. 

Wurde während der Produktlaufzeit die Barriere von 

130% des Ausgangsniveaus mind. 1x überschritten? 

Rückzahlung zum 

Maximalwert (aktuelle 

Indikation: 117,3% *des 

Nominalwertes) 

Feststellung des 

Ausgangsniveaus 


