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Produktflyer der TARGOBANK AG & Co. KGaA (TARGOBANK)   Stand: 24.01.2014  
   
zur 3% p.a. Korb-Bonitätsanleihe bezogen auf einen Korb  von 10 Referenzschuldnern   
    
WKN / ISIN: PA2 YFP / DE 000 PA2 YFP 3 
Emittentin: BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH  

 
Dieses Dokument gibt Ihnen einen Überblick über wesentliche Eigenschaften dieses Wertpapiers. Es erklärt 
u.a. die Funktionsweise und die Risiken. Bitte lesen Sie die folgenden Informationen sorgfältig, bevor Sie eine 
Anlageentscheidung treffen. Bitte beachten Sie unbedingt auch das Produktinformationsblatt und den 
Verkaufsprospekt der Emittentin. 

 
    
 

Produktdaten:  Produktgattung:  Bonitätsabhängige Schuldverschreibung bezogen 
auf einen Korb von 10 Referenzschuldnern (namentliche Nennung der 
10 Referenzschuldner im Produktinformationsblatt der Emittentin), 
Anlageprodukt mit bedingtem Kapitalschutz (Abhängig von 
Kreditereignissen der relevanten Unternehmen) 
Anfänglicher Nominalwert pro Anteil:  1.000,– EUR 
Emissionstag:  26.02.2014 
Fälligkeitstag:  29.03.2019 
Basiswert:  Korb aus 10 festgelegten Unternehmen  
Währung der Anleihe:  Euro 
Währung des Index : Euro 
Ausschüttungsart:  garantierte Kuponzahlung während der 
Produktlaufzeit in Höhe von 3% p.a. bezogen auf den jeweiligen 
Nominalwert der Anleihe 

Ausgabeaufschlag:  Der Anleger zahlt bei der TARGOBANK einen Ausgabeaufschlag in 
Höhe von 1,5%, d.h. 15,00 € je Anleihe mit 1.000,00 € Nennwert. 
Dieser verbleibt in voller Höhe bei der TARGOBANK. 

Rabatt bezogen auf den 
Nennwert:  

Die TARGOBANK kauft die Anleihe zu 990,00 €, d.h. mit einem Rabatt 
von 1% bzw. 10,00 € auf den Nennwert von 1.000,00 € / Stück, von der 
Emittentin ein. Dieser verbleibt in voller Höhe bei der TARGOBANK. 

Festpreisgeschäft:  Die TARGOBANK verkauft dem Anleger die Anleihe im Rahmen eines 
Festpreisgeschäftes zum Preis von 1.015,00 € pro Anteil. 

Kosten bei vorzeitiger 
Veräußerung bzw. laufende 
Kosten: 

Im Falle einer Veräußerung vor Fälligkeit des Produktes fallen 
Orderprovisionen und eventuell Börsenplatzentgelte sowie fremde 
Kosten an. Unter bestimmten Bedingungen können Depotentgelte 
anfallen. Genaue Informationen zu diesen Kosten finden Sie im Preis- 
und Leistungsverzeichnis.   

Kosten haben Einfluss auf die 
Rendite des Anlegers: 

Alle anfallenden Kosten haben Einfluss auf die Renditechance des 
Anlegers. Anleger sollten die Kosten bei der Anlageentscheidung 
berücksichtigen.  

Zeichnungsfri st:  Die Zeichnungsfrist endet bei der TARGOBANK bereits spätestens um 
12 Uhr deutscher Zeit am 21.02.2014 (vorbehaltlich einer vorzeitigen 
Schließung durch die Emittentin). 
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Besondere Hinweise zur  3% 
p.a. Korb-Bonitätsanleihe 
bezogen auf einen Korb von 10 
Referenzschuldnern: 

Die Anleihe bietet einen bedingten Kapitalschutz bei Fälligkeit in dem 
Falle, dass bei keinem der zugrunde liegenden Unternehmen ein 
Kreditereignis festgestellt wird. Ein Kreditereignis wird im 
Produktinformationsblatt der Emittentin definiert und unabhängig 
festgestellt. Für jedes festgestellte Ereignis reduziert sich die Höhe des 
zur Rückzahlung anstehenden Nennbetrages. Die absolute Höhe der 
Kuponzahlung kann demnach ebenfalls reduziert werden, da sich der 
Kupon jeweils auf den gültigen Nennbetrag bezieht. Neben dem 
eigentlichen Bonitätsrisiko des Emittenten sind somit auch die 
Bonitäten der zugrunde liegenden Unternehmen relevant. 

Wertpapier -Risikoklasse:   

Exemplarische Risiken   
(Eine Übersicht der sonstigen 
Risiken ist im Verkaufs-
prospekt zu diesem Produkt 
dargestellt):  

Bonitäts - / Emittentenrisiko  
Bitte beachten Sie, dass das Insolvenzrisiko nicht das einzige Risiko 
einer Wertpapieranlage ist. Die folgende Ampeldarstellung stellt keine 
Aussage über die Bonität des Produktgebers dar, sondern informiert 
Sie lediglich über die Auswirkung einer möglichen Insolvenz des 
Produktgebers auf Ihre Kapitalanlage. 

 
 
Insolvenz des Emittenten (Zertifikate, Anleihen) 
Bei Zertifikaten oder Anleihen handelt es sich um 
Inhaberschuldverschreibungen des Emittenten. Eventuell können 
Zahlungsverpflichtungen der Produkte durch Garantiegeber 
abgesichert sein. Investoren unterliegen somit einem Bonitätsrisiko 
des Emittenten bzw. des Garanten. Bonitätsrisiko meint das Risiko des 
Geldverlusts wegen Zahlungsverzug oder Zahlungsunfähigkeit des 
Emittenten. Eine Insolvenz der o. g. Parteien würde sich direkt in der 
Werthaltigkeit des Produktes niederschlagen und zu einem Verlust des 
Nominalwertes (bis hin zum Totalverlust) und eventueller Zins- oder 
Performancezahlungen führen. Sonstige, über die Bonität 
hinausgehende Sicherungseinrichtungen, wie z. B. eine Einlagen-
sicherung, greifen nicht. 
 

Sonstige Risiken 
� Der Kurs wird sich während der Laufzeit nur selten auf dem 

Rückzahlungsprofil per Laufzeitende bewegen und kann auch 
deutlich darunter liegen. 

� Jedes Kreditereignis bei einem im Korb befindlichen 
Referenzschuldner führt zu einer entsprechenden anteiligen 
Reduzierung der Rückzahlung um 10 % (oder, falls 
anwendbar, in Höhe eines anderen Prozentsatzes, falls ein 
Rechtsnachfolgeereignis eingetreten ist und die 
Referenzschuldner-Gewichtung daher anders ist). Dies kann 
bei Eintritt eines Kreditereignisses bei allen 
Referenzschuldnern den Totalverlust des eingesetzten 
Kapitals zur Folge haben. Tritt während der Laufzeit bei mind. 
einem der Referenzschuldner ein Kreditereignis ein, entfallen 
ab dem Feststellungstag des letzten Kreditereignisses alle 
weiteren Zinszahlungen bezogen auf dieses Ereignis. 

� Es kann nicht gewährleistet werden, dass ein 
Sekundärmarkthandel in den Anleihen jederzeit und selbst 
unter gewöhnlichen Marktbedingungen stattfindet und damit 
eine Veräußerung zum Marktwert jederzeit möglich ist. 

� Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer 
Zahlungsunfähigkeit der Emittentin bzw. der BNP Paribas S.A. 
ausgesetzt. Dies kann im ungünstigsten Fall den Totalverlust 
des eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Die Emittentin ist 
eine 100-prozentige Tochter der BNP Paribas S.A.. Zwischen 
der Emittentin und der BNP Paribas S.A. besteht ein 
deutschrechtlicher Beherrschungs- und Gewinn-
abführungsvertrag. Angaben zum maßgeblichen Rating der 
BNP Paribas S.A. finden Sie unter  
www.derivate.bnpparibas.de. Die Anleihe unterliegt als 

Risiko ansteigend 

0 1 2 3 4 5 
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Inhaberschuldverschreibung keiner Einlagensicherung. 

Wertentwicklungsanalyse:  
(Quelle: Institut für Vermögensaufbau) 

Die Wertentwicklung der Anleihe hängt hauptsächlich von der 
Bonitätssituation der 10 darauf bezogenen Unternehmen ab, und ist 
somit stark von der konjunkturellen Situation in den globalen Märkten 
abhängig, in denen diese Unternehmen aktiv sind. Sofern bis zur 
Fälligkeit der Anleihe die wirtschaftliche Entwicklung in diesen Märkten 
stabil verläuft, so ist wahrscheinlich, dass Zinszahlungen in voller Höhe 
stattfinden und am Ende der Laufzeit der Nominalbetrag voll 
zurückgezahlt wird. Sollte während der Laufzeit die globale Konjunktur 
heftig und nachhaltig einbrechen oder starke negative Sondereffekte 
bei einem oder mehreren der 10 Unternehmen auftreten, die z.B. zu 
einer Insolvenz eines oder mehrerer der 10 Unternehmen führt (bzw. 
zu einem sonstigen Kreditereignis), so tritt für den Anleger ein Verlust 
aufgrund einer reduzierten Rückzahlung des Nominalbetrags ein. 
Außerdem werden in diesem Fall geringere Zinsen an den Anleger 
gezahlt. Zinsanstiege im Euroraum während der Laufzeit werden sich 
negativ auf den Kurs der Anleihe auswirken. Ein Totalverlust droht im 
unwahrscheinlichen Fall der Insolvenz aller 10 Unternehmen oder der 
BNP Paribas S.A.. Insgesamt besteht somit über die gesamte Laufzeit 
ein konstantes, erhöhtes Verlustrisiko. 
 

 
 
 

Rating  der BNP Paribas S.A. : 
Ratings können jederzeit seitens der Ratingagenturen angepasst werden. 
Die nachfolgenden Ratings BNP Paribas bilden den Stand dieses 
Produktflyers ab. (Stand: 24.01.2014) 

S&P Rating: 

 
Scope Rating: 

SIS7+ SIS6+ SIS5+ SIS4+ SIS3+ SIS2+

SIS7 SIS6 SIS5 SIS4 SIS3 SIS2

SIS7- SIS6- SIS5- SIS4- SIS3- SIS2-

SIS8 SIS1 SIS0

 
Moody´s Rating:  

Aa1 A1 Baa1 Ba1 Caa

Aa2 A2 Baa2 Ba2 Ca

Aa3 A3 Baa3 Ba3 C

Aaa NR

 
 

Produkteignung  in 
Abhängigkeit des Anlageziels:  
(Quelle: Institut für Vermögensaufbau) 

  

AA+ A+ BBB+ BB+ B+ CC+

AA A BBB BB B CC

AA- A- BBB- BB- B- CC-

AAA C D

Die Ampel-Graphik stellt in Abhängigkeit von 
der Anlagedauer dar, inwieweit eine 
Investition in die jeweilige Anleihe einen realen 
Kapitalerhalt gewährleistet, d. h. unter 
Berücksichtigung der Inflation. Im grünen 
Bereich ist das Risiko gering, im roten Bereich 
ist das Risiko für den Verlust des eingesetzten 
Kapitals hoch. 
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Funktionsweise/b eispielhafte 
Szenariobetrachtung: 
(Quelle: Eigene Darstellung & Institut für Vermögensaufbau) 

Produktgattung/ Funktionsweise  
Dieses Finanzprodukt ist eine Schuldverschreibung, bei der die Höhe 
der jährlichen Zinszahlungen und der Rückzahlung am Laufzeitende 
von der Zahlungsfähigkeit von 10 Unternehmen bis zum 29.03.2019 
abhängt. Sofern in dieser Zeit keines der 10 Unternehmen 
zahlungsunfähig wird bzw. ein sonstiges Kreditereignis stattfindet, 
erfolgt eine jährliche Zinszahlung in Höhe von 3% p.a., sowie eine volle 
Rückzahlung des investierten Betrages am Laufzeitende. Zielsetzung 
der Anleihe ist es, an diesem Szenario zu partizipieren. Tritt es nicht 
ein, so reduzieren sich Zinszahlungen und die Rückzahlung um jeweils 
10 % pro ausfallendem Unternehmen. 
 
Rückzahlung auf einen Blick:  
 

 
 
 
Hinweis: Historische Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher 
Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. 

 
 
Wichtige Hinweise der TARGOBANK 
 
Sämtliche vorstehenden Angaben dienen ausschließlich Ihrer sachlichen Information und stellen keine 
Kaufempfehlung der TARGOBANK dar.  
 
Vor dem Erwerb sollte eine ausführliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen.  
 
Bei Geldanlagen in die in diesem Dokument erläuterten Wertpapiere handelt es sich weder um Bankeinlagen, 
noch sind diese durch die TARGOBANK oder die Crédit Mutuel Bankengruppe, deren Tochtergesellschaften 
oder die Einlagensicherung garantiert. Der Wert solcher Anlagen unterliegt vielmehr den Schwankungen des 
Marktes, welche zum teilweisen oder sogar ganzen Verlust des investierten Kapitals führen können. Zugleich ist 
darauf hinzuweisen, dass etwaige Darstellungen der Kursentwicklungen von Wertpapieren in der Vergangenheit 
keine Rückschlüsse auf die zukünftige Performance dieser oder ähnlicher Wertpapiere zulassen.  
 
Dieses Produkt kann weder von US-Bürgern noch von in den USA ansässigen Personen erworben werden.  
 
Dieser Produktflyer enthält lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Charakteristika 
des Produktes. Für vollständige Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in das 
Produkt verbundenen Risiken, sollte der Wertpapierprospekt (Basisprospekt vom 31. Oktober 2013 zur 
Begebung von Kreditereignisabhängigen Schuldverschreibungen) nebst den Endgültigen Bedingungen und 
eventueller Nachträge gelesen werden, der bei der BNP Paribas, Europa Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, 
kostenlos erhältlich ist oder unter http://www.derivate.bnpparibas.com heruntergeladen werden kann. 

Die TARGOBANK führt keine steuerliche Beratung des Anlegers durch. Erträge und Kursgewinne aus diesem 
Zertifikat sind in der Regel steuerpflichtig. Zu steuerlichen Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren steuerlichen 
Berater. 

Hinweise zur Emittentin des Produktes: Die aktuelle Wirtschaftslage stellt hohe Anforderungen an alle 
Kreditinstitute und Kapitalanlagegesellschaften, also auch an die Emittentin/Garantin dieses Produktes. 
TARGOBANK arbeitet nur mit Emittenten zusammen, die die pünktliche Erfüllung ihrer Verpflichtungen auch für 
die Zukunft erwarten lassen. TARGOBANK übernimmt aber keinerlei Haftung für die Verbindlichkeiten der 
Emittentin.  

 

21.02.2014 

laufende 

Beobachtung 

und jährliche 

Zinszahlung 

in Höhe von 

3% p.a. 

bezogen auf 

den jeweils 

gültigen 

Nominalwert 

Rückzahlung zu 100% 

des Nominalwertes  

(am 29.03.2019) 


