
 

PRODUKTINFORMATIONSBLATT gemäß § 31 Abs. 3a WpHG 
Dieses Dokument gibt einen Überblick über wesentliche Eigenschaften dieses Wertpapiers. 
Insbesondere erklärt es die Funktionsweise und die Risiken. Bitte lesen Sie die folgenden 
Informationen sorgfältig, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. 

 

 
 

Stand: 31.07.2017 

Produktname: EUWAX Gold 
WKN: EWG0LD, ISIN: DE000EWG0LD1 
Handelsplatz: Freiverkehr der Baden-Württembergischen Wertpapierbörse (Börse Stuttgart), der Börse Hamburg, der Börse Berlin und der Börse 
München 
Emittentin (Herausgeberin der Inhaberschuldverschreibung): Boerse Stuttgart Securities GmbH (www.euwax-gold.de) 
Produktgattung: Inhaberschuldverschreibung 

 

1.   Produktbeschreibung / Funktionsweise 

 
Allgemeine Darstellung der Funktionsweise 
Der Anleger dieser Inhaberschuldverschreibung hat einen Anspruch auf physische Lieferung von Goldbarren (Kleinbarren). 

 
Bei einer Mindestausübungsmenge von 100 Inhaberschuldverschreibungen erhält der Anleger einen 100 Gramm Kleinbarren Gold (bei einem 
Bezugsverhältnis von 1:100). Falls der Anleger einen Lieferungsanspruch für mehr als 100 Inhaberschuldverschreibungen geltend macht, so 
werden die Kleinbarren so gewählt, dass der Anleger eine möglichst geringe Anzahl von Kleinbarren erhält. 

 
Vorbehaltlich einer Ausübung durch den Anleger oder einer Kündigung durch den Anleger oder durch die Emittentin hat EUWAX Gold keine 
begrenzte Laufzeit. 

 
Nach Ausübung kann der Anleger von der Emittentin die physische Lieferung von Goldbarren verlangen. 

 
Neben dem Recht auf Ausübung steht dem Anleger ein ordentliches Kündigungsrecht zu. Der Kündigungsbetrag wird durch die 
Berechnungsstelle am Kündigungstag ermittelt und bestimmt sich nach dem Goldpreis, wie er auf der durch die ICE Benchmark Administration 
betriebene Auktionsplattform der London Bullion Market Association (LBMA) am Nachmittag um 15:00 Uhr (Ortszeit London) des 
Kündigungstags als „LBMA Gold Price“ unter Marktteilnehmern festgestellt wird. 

 
Der Emittentin steht ebenfalls ein ordentliches Kündigungsrecht zu. Der Kündigungsbetrag ist in diesem Fall ein Betrag, der von der 
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis einer Inhaberschuldverschreibung zum Zeitpunkt der Kündigung 
festgelegt wird. 

 
Die Inhaberschuldverschreibungen sind nicht kapitalgeschützt. Für sämtliche Inhaberschuldverschreibungen, die von der Emittentin 
ausgegeben worden sind und sich im Besitz Dritter befinden, wird die Emittentin Goldbarren in entsprechendem Wert bei der Verwahrstelle 
einlagern. Die Rechte an dem bei der Verwahrstelle eingelagerten Gold stehen grundsätzlich der Emittentin zu. Die Anleger sind nicht 
Eigentümer des eingelagerten Goldes. 

 
Markterwartung 
EUWAX Gold richtet sich an Anleger, die davon ausgehen, dass der Preis von Gold steigt. 
 

2.   Produktdaten 
 

WKN / ISIN EWG0LD / DE000EWG0LD1 

Emittentin Boerse Stuttgart Securities GmbH 

Basiswert Goldbarren 

Kleinste handelbare Einheit 0,001 Inhaberschuldverschreibungen 

Emissionstag 15. August 2012 

Anfänglicher Emissionspreis 
vom 15.08.2012 

EUR 42,23 

Bezugsverhältnis 1:100, d.h. 100 Inhaberschuldverschreibungen berechtigen zur physischen Lieferung eines 100 Gramm 
Kleinbarren Gold. 

Referenzstelle für das 
Goldpreisfixing 

London Bullion Market Association 

Referenzwährung EUR 

Laufzeit Unbefristet, vorbehaltlich einer Ausübung oder Kündigung durch den Anleger oder einer Kündigung durch 
die Emittentin 

Ausübungsrecht für Anleger Ja. Ausübungstag ist jeder Bankarbeitstag in Frankfurt am Main, der zugleich der dritte Freitag eines Monats ist 
(bis 12 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main). Mindestausübungsmenge sind 100 Inhaberschuldverschreibungen 
oder ein ganzzahliges Vielfaches. 



 
Ordentliches Kündigungsrecht 
für Anleger 

Ja. Erstmalig zum 16. August 2013 und dann zum jeweils dritten Freitag des Monats August eines Jahres. 
Der Kündigungsbetrag wird durch die Berechnungsstelle am Kündigungstag ermittelt und bestimmt sich nach 
dem Goldpreis, wie er durch das Goldpreisfixing der Referenzstelle um 15 Uhr (Ortszeit London) des 
Kündigungstags festgestellt wird. 

Ordentliches Kündigungsrecht 
der Emittentin 

Ja. Erstmalig zum 16. August 2013 und dann zum jeweils 16. August eines Folgejahres. Kündigungsbetrag 
ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle als angemessener Marktpreis einer Inhaberschuldver-
schreibung zum Zeitpunkt der Kündigung festgelegt wird. 

Angebotsfrist Fortlaufend 

Berechnungsstelle Ophirum GmbH 

Verwahrstelle der Goldbarren Brink’s Global Services Deutschland GmbH 

Börsennotierung Freiverkehr der Baden-Württembergischen Wertpapierbörse (Börse Stuttgart), der Börse Hamburg, der 
Börse Berlin und der Börse München  

Market Making EUWAX Aktiengesellschaft 

Minimale Ausübungsmenge 100 Inhaberschuldverschreibungen und ein ganzzahliges Vielfaches 

Abwicklungswährung EUR 

Abwicklungswährung im 
Börsenhandel 

EUR 

 

3.   Risiken 

 
Risiken bei Ausübung oder Kündigung / Wiederanlagerisiko 
Der Anleger erleidet einen Verlust, wenn der Kündigungsbetrag bzw. der Wert des physisch gelieferten Goldes im Fall der Ausübung unter 
dem Erwerbspreis der Inhaberschuldverschreibung liegt. Ungünstigster Fall: Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn Gold bei Lieferung 
wertlos ist oder der Kündigungsbetrag bei Null liegt. Dabei muss der Anleger beachten, dass im Fall der physischen Lieferung von Gold auch 
nach dem Ausübungstag bis zur Lieferung noch Preisverluste entstehen können. 
 
Neben dem ordentlichen Kündigungsrecht der Emittentin steht der Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen auch ein Kündigungsrecht 
aus besonderem Grund zu. Insbesondere kann die Emittentin die Inhaberschuldverschreibungen vorzeitig kündigen, bspw. wenn zum 31. 
Dezember eines Jahres weniger als 250.000 Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben und im Besitz Dritter sind, bei Änderung der 
Rechtslage, a) wenn der Besitz, Erwerb oder die Veräußerung von Goldbarren rechtswidrig wird bzw. geworden ist oder b) wenn der 
Emittentin bei der Erfüllung ihrer Verpflichtungen aus den Inhaberschuldverschreibungen wesentlich höhere Kosten entstehen oder c) die 
Erfüllung der Verpflichtungen anderweitig unmöglich wird oder sofern die Lieferung von Goldbarren durch ein Lieferhindernis verhindert wird. 
In diesem Fall kann der Kündigungsbetrag unter Umständen auch erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. Sogar ein Totalverlust ist 
möglich. Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem für ihn ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den Kündigungsbetrag nur 
zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann. 
 

Emittenten- / Bonitätsrisiko 
Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus der Inhaberschuldverschreibung nicht erfüllen kann, 
beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsfähigkeit / Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein Totalverlust des 
eingesetzten Kapitals ist möglich. EUWAX Gold unterliegt als Inhaberschuldverschreibung keiner Einlagensicherung. 
 
Es besteht das Risiko, dass die von der Emittentin zur Befriedigung der Anleger bei der Verwahrstelle eingelagerten Goldbarren, die sich im 
Eigentum der Emittentin befinden, nicht zur Befriedigung aller Liefer- bzw. Zahlungsansprüche ausreichen. 
 
Preisänderungsrisiko 
Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert der Inhaberschuldverschreibung während der Laufzeit insbesondere durch die unter Ziffer 4. 
genannten marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. 
 
Währungsrisiko 
Wenn die Abwicklungswährung des Basiswerts (Gold in US-Dollar) nicht der Heimatwährung des Anlegers entspricht, besteht ein Währungs-
risiko. 

 
4.   Verfügbarkeit 

 

Handelbarkeit 
Ab dem ersten Handelstag kann EUWAX Gold in der Regel börslich erworben oder verkauft werden. 

Die EUWAX Aktiengesellschaft wird für EUWAX Gold unter normalen Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und 
Verkaufskurse stellen (Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht verpflichtet. Die EUWAX Aktiengesellschaft bestimmt die An- und 
Verkaufskurse mittels marktüblicher Preisbildungsmodelle unter Berücksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt 
also anders als beim Börsenhandel z. B. von Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In außergewöhnlichen 
Marktsituationen oder bei technischen Störungen kann ein Kauf bzw. Verkauf von EUWAX Gold vorübergehend erschwert oder nicht möglich 
sein. 

 
Marktpreisbestimmende Faktoren während der Laufzeit 
Insbesondere folgende Faktoren können wertmindernd auf die Inhaberschuldverschreibung wirken:  

 der Goldpreis fällt  

 das allgemeine Zinsniveau steigt 

 die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen An- und Verkaufspreisen im Sekundärmarkt), die abhängig von Angebot und Nachfrage für 
die Inhaberschuldverschreibungen und unter Ertragsgesichtspunkten festgesetzt wird 

 der USD wertet gegenüber dem EUR ab 

 Verschlechterung der Bonität der Emittentin 
 
Umgekehrt können die Faktoren wertsteigernd auf den Kurs der Inhaberschuldverschreibung wirken. Einzelne Faktoren können sich 
gegenseitig verstärken oder aufheben.  

  



 

5.   Beispielhafte Szenariobetrachtung 

 
Szenariobetrachtung 

Die folgende Szenariobetrachtung bildet keinen Indikator für die tatsächliche Wertentwicklung der Inhaberschuldverschreibung. Die folgenden 
Beispiele gelten bei Ausübung nach einem Jahr nach Erwerb und unter normalen Marktbedingungen. Anleger erhalten für die Ausübung der 
Mindestausübungsmenge von 100 Inhaberschuldverschreibungen einen 100 Gramm Kleinbarren Gold. Die Szenariobetrachtung beruht auf 
den folgenden Annahmen: 1. Erwerb der Inhaberschuldverschreibung zum dargestellten Erwerbspreis und Ausübung durch den Anleger. 
2. Standardisierte Kosten in Höhe von 1,2% vom Erwerbspreis. Dies umfasst marktübliche Erwerbs- und Erwerbsfolgekosten wie 
beispielsweise Provision sowie Depotentgelte. Die dem Anleger tatsächlich entstehenden Kosten können (u.U. sogar erheblich) von den 
in der Szenariobetrachtung zugrunde gelegten Kosten abweichen. 3. Der Wechselkurs beträgt unverändert EUR 1,0000 / USD 1,0976. 
4. Steuerliche Auswirkungen werden in der Szenariobetrachtung nicht berücksichtigt. 5. Die Werte sind kaufmännisch gerundet. 
 

Angenommener Preis des 100 
Gramm Goldbarren bei Erwerb 
von EUWAX Gold 

Positives Szenario Neutrales Szenario Negatives Szenario 

 Der Preis des 100 Gramm Goldbarren bei Lieferung nach Ausübung beträgt: 

3.846,54 Euro bzw. 
4.221,87 US-Dollar 

5.000,00 Euro bzw.  

5.488,00 US-Dollar 

3.892,70 Euro bzw.  

4.272,53 US-Dollar 

3.000,00 Euro bzw.  

3.292,80 US-Dollar 

Bruttoertrag bzw. Verlust +1.153,46 Euro bzw. 

+778,13 US-Dollar 

46,16 Euro bzw. 

50,66 US-Dollar 

-846,54 Euro bzw. 

-929,07 US-Dollar 

Nettoertrag bzw. Verlust +1.107,30 Euro bzw. 

+1.215,47 US-Dollar 

0,00 Euro bzw. 

0,00 US-Dollar 

-892,70 Euro bzw. 

-979,73 US-Dollar 

 
Erklärung 

Bei einem steigenden Kurs des Goldbarrens steigt grundsätzlich der Kurs von EUWAX Gold. Bei einem sinkenden Kurs des Goldbarrens fällt 
grundsätzlich der Kurs von EUWAX Gold. Bei Ausübung von 100 Inhaberschuldverschreibungen erhalten Anleger grundsätzlich einen 100 
Gramm Kleinbarren Gold, egal ob der Goldpreis bei Ausübung höher oder niedriger als der Goldpreis bei Erwerb der Inhaberschuld-
verschreibung ist. 

 

6.   Kosten / Vertriebsvergütung 

 

Die während der Laufzeit von dem Market Maker gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen des Market 
Makers und beinhalten alle Kosten des Produkts. 

 
Erwerbskosten 
Bei Erwerb und Veräußerung fallen die üblichen Handelsplatzentgelte sowie die Gebühren der Bank an. Informationen über die genaue Höhe 
der Kosten erhält der Anleger bei seiner depotführenden Bank. 
 
Wird das Geschäft zwischen dem Anleger und der Bank / Sparkasse zu einem festen oder bestimmbaren Preis vereinbart 
(Festpreisgeschäft), so umfasst dieser Preis alle Erwerbskosten und enthält üblicherweise einen Erlös für die Bank / Sparkasse. Andernfalls 
wird das Geschäft im Namen der Bank / Sparkasse mit einem Dritten für Rechnung des Anlegers abgeschlossen (Kommissionsgeschäft). Das 
Entgelt hierfür in Höhe von bis zu 1% sowie fremde Kosten und Auslagen (z. B. Handelsplatzentgelte) werden in der Wertpapierabrechnung 
gesondert ausgewiesen. 

 
Ausgabeaufschlag: keiner 

 
Laufende Kosten 

Für die Verwahrung der Inhaberschuldverschreibung im Anlegerdepot fallen für den Anleger die mit der verwahrenden Bank / Sparkasse 
vereinbarten Kosten an (Depotentgelt). 

 
Die einmalige Auslieferung innerhalb der Bundesrepublik Deutschland ist kostenfrei. Die Auslieferung außerhalb der Bundesrepublik 
Deutschland ist kostenpflichtig. Darüber hinaus kann die Emittentin die ihr entstehenden Kosten auch im Falle einer Inlandslieferung für die 
zweite Lieferung im Falle des Fehlschlagens der ersten Lieferung dem Anleger auferlegen. Die Kosten für die Lieferung sind dem Preis-
verzeichnis zu entnehmen, welches auf der Internetseite www.euwax-gold.de eingesehen werden kann. 

 

Dem Anleger entstehen keine Verwaltungsentgelte und Depotkosten für die bei der Verwahrstelle eingelagerten Goldbarren. 

 
Vertriebsvergütung 

Platzierungsprovision: keine 

Bestandsprovision: keine 

 

7.   Besteuerung 

 

Anleger sollten zur Klärung der individuellen steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der Veräußerung bzw. Ausübung bzw. 
Kündigung der Inhaberschuldverschreibung einen Steuerberater einschalten. 

 

8.   Sonstige Hinweise 

 

Die Emittentin kann, ohne die Zustimmung der Inhaber der EUWAX Gold Inhaberschuldverschreibung unter bestimmten Voraussetzungen, 
ausgetauscht werden. Die in diesem Produktinformationsblatt enthaltenen Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder 
Verkauf der Inhaberschuldverschreibung und können eine individuelle Beratung durch die Bank / Sparkasse oder einen Berater des Anlegers 
nicht ersetzen. Dieses Produktinformationsblatt enthält wesentliche Informationen über die Inhaberschuldverschreibung. Der Prospekt und 
etwaige Nachträge zum Prospekt werden gemäß § 14 Abs. 2 S. 1 Nr. 2 b) Wertpapierprospektgesetz veröffentlicht, indem die Dokumente in 
gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum beim Emittenten, der Boerse Stuttgart Securities GmbH, Börsenstraße 4, 70174 
Stuttgart, bereitgehalten werden. Der Prospekt und etwaige Nachträge zum Prospekt werden darüber hinaus auch gemäß § 14 Abs. 2 S. 1 Nr. 
3 a) Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite des Emittenten unter www.euwax-gold.de veröffentlicht. Um weitere ausführliche 
Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in die Inhaberschuldverschreibung verbundenen Risiken zu erhalten, 
sollten potenzielle Anleger diese Dokumente lesen.  

http://www.euwax-gold.de/

