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DIE VORTEILE AUF EINEN BLICK

Chance auf eine attraktive jahrliche Bonuszahlung
in Hoéhe von 5,75% des Emissionspreises

Tief liegende Barriere von 50 %
Sicherheitspuffer am Laufzeitende, falls der

Dow Jones EURO STOXX 50° (Preis-) Index nicht
unter 50 % seines Anfangsniveaus schlieBt

In den letzten Jahren haben sich die Kurse an den europaischen
Borsen sehr positiv entwickelt. Die jungsten Kurskorrekturen
haben zwar gezeigt, dass in einem mitunter schwankungsinten-
siven Marktumfeld mit der Anlage in Aktien neben der Chance
auf attraktive Renditen immer auch Risiken verbunden sind.
Einige Anzeichen sprechen allerdings dafur, dass sich der positi-
ve Trend in der Eurozone nach den letzten Korrekturen wieder
fortsetzen konnte. Gleichzeitig befinden sich die Geld- und
Kapitalmarktzinsen seit langem auf einem relativ niedrigen
Niveau.

Zu den fuhrenden Boérsenbarometern fur den europaischen
Markt gehort dabei der Dow Jones EURO STOXX 50° Index, der
sich aus 50 der wichtigsten europaischen Blue-Chip-Aktien zu-
sammensetzt.

Nutzen Sie in diesem Marktumfeld mit dem TopZins Zertifikat
die Kombination aus reduziertem Risiko, einem Gberschaubaren
Anlagehorizont und der Chance auf die jahrliche Auszahlung
eines attraktiven Bonus in HOhe von 5,75% des Emissions-
preises.

Mit dem TopZins Zertifikat hat JPMorgan ein Produkt ent-
wickelt, mit dem der Investor sowohl bei einer Seitwartsbe-
wegung der Markte als auch bei fallenden Kursen bis zum
Erreichen der Barriere vom eingebauten Sicherheitspuffer profi-
tieren und attraktive Bonuszahlungen erwirtschaften kann.

Als Basiswert dient der Dow Jones EURO STOXX 50° Index,
dessen Wertentwicklung tUber funf Beobachtungsperioden von
jeweils einem Jahr betrachtet wird.

Der Investor erhalt am Ende der jeweiligen jahrlichen Beobach-
tungsperiode eine Bonuszahlung in Hohe von 5,75% des
Emissionspreises (EUR 57,50 pro Zertifikat), sofern der Schluss-
kurs des Dow Jones EURO STOXX 50° Index wahrend dieses Zeit-
raums nie unter 50% (,Barriere”) seines Wertes vom Anfang-
lichen Bewertungstag” (25. Mai 2007) lag.

n Unterliegt den Verschiebungsregelungen gemaB den Zertifikatsbe-

dingungen.



Sollte der Dow Jones EURO STOXX 50° Index jedoch wahrend
einer der Beobachtungsperioden die Barriere unterschreiten, so
erhalt der Investor fur dieses Laufzeitjahr keine Bonuszahlung.
Die folgenden Perioden sind davon jedoch nicht betroffen.
In der nachsten Beobachtungsperiode hat der Investor wieder
die Chance, eine Bonuszahlung in Hoéhe von EUR 57,50 pro
Zertifikat zu erhalten.

» 50% Sicherheitspuffer am Laufzeitende

Sollte der Wert des Dow Jones EURO STOXX 50° Index am Lauf-
zeitende gefallen sein, schaltet sich der Sicherheitspuffer ein,
sofern der Schlusskurs des Index am AbschlieBenden Bewer-
tungstag (25. Mai 2012) 50% des Wertes vom Anféanglichen
Bewertungstag nicht unterschreitet. In diesem Fall greift der
100%ige Kapitalschutz und der Investor erhalt den vollen
Emissionspreis in Hohe von EUR 1.000 pro Zertifikat zurtck.
Nur wenn der Schlusskurs des Dow Jones EURO STOXX 50° Index
am AbschlieBenden Bewertungstag um mehr als 50 % gegen-
Uber dem Schlusskurs am Anfanglichen Bewertungstag gefallen
ist, kommt es zum Kapitalverlust. Die Riickzahlung pro Zertifi-
kat betragt dann EUR 1.000 abzlglich des prozentualen
Verlustes des Index, wie die Beispielrechnung im folgenden
Szenario 3 aufzeigt.

Folgende beispielhafte Szenarien zeigen die Funktionsweise
des TopZins Zertifikats

Die folgenden Beispiele stellen keinen Hinweis auf einen erwar-
teten oder wahrscheinlichen Verlauf dar, sondern dienen ledig-
lich der Veranschaulichung. Die Daten sind fiktiv und beispiel-
haft gewahlt.

» Szenario 1

Der Schlusskurs des Dow Jones EURO STOXX 50° Index notiert
an allen Tagen wéhrend der Laufzeit des Zertifikats auf oder
Uber der Barriere von 50% und schlieBt am AbschlieBenden
Bewertungstag bei 110% seines Anfangsniveaus. Der Investor
erhalt in jedem Laufzeitjahr die jahrliche Bonuszahlung in Hohe
von 5,75% des Emissionspreises. Bei Endfalligkeit erfolgt die
Rickzahlung des Zertifikats zu EUR 1.000.

» Szenario 2

Der Schlusskurs des Dow Jones EURO STOXX 50° Index notiert
zum Beispiel nur wahrend der dritten Beobachtungsperiode
unter der Barriere von 50% und schlieBt bei Endfalligkeit bei

80% seines Anfangsniveaus. Lediglich die auf die dritte
Beobachtungsperiode bezogene Bonuszahlung entfallt. Die
Bonuszahlungen der anderen Laufzeitjahre sowie die 100%ige
Kapitalrtckzahlung (bezogen auf den Emissionspreis) bei End-
falligkeit sind davon nicht beruhrt.

» Szenario 3

Der Schlusskurs des Dow Jones EURO STOXX 50° Index notiert in
zwei der funf Beobachtungsperioden (einschlieBlich der letzten
Beobachtungsperiode) unter der Barriere von 50 % und schliet
am Laufzeitende bei 40 % des Wertes vom Anfénglichen Bewer-
tungstag. In diesem Fall erhalt der Investor nur in drei der funf
Laufzeitjahre eine Bonuszahlung und die Ruckzahlung des
Zertifikats bei Laufzeitende erfolgt zu 40 % des Emissionspreises
(EUR 400).

Dow Jones EURO STOXX 50° (Preis-) Index

Der Dow Jones EURO STOXX 50° (Preis-) Index ist ein nach
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwick-
lung 50 europdischer Blue-Chip-Aktien aus Landern, die der
Europaischen Wahrungsunion angehdren, nachbildet. Er wurde
Ende 1991 mit einem Anfangslevel von 1.000 Punkten fixiert.
Fur die Kalkulation und Gewichtung der einzelnen Komponen-
ten ist die Marktkapitalisierung ausschlaggebend, welche
quartalsweise Uberprift wird. Die Gewichtung ist fur jedes
Mitglied auf 10% der gesamten Free-Float-Marktkapitalisie-
rung des Index begrenzt.

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG DES
DOW JONES EURO STOXX 50© (PREIS-) INDEX
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Quelle: Bloomberg. Erster Wert vom 4. Januar 1999, letzter Wert vom 29. Marz 2007.
Historische Daten lassen keinen Riickschluss auf zukiinftige Kursentwicklungen zu.




DIE VORTEILE AUF EINEN BLICK

Chance auf eine attraktive jahrliche Bonuszahlung in Hohe
von 5,75 % des Emissionspreises

Tief liegende Barriere von 50 %

Sicherheitspuffer am Laufzeitende, falls der Dow Jones
EURO STOXX 50° (Preis-) Index am AbschlieBenden Bewer-
tungstag nicht unter 50 % seines Anfangsniveaus schlieBt

DAS SOLLTEN SIE BEACHTEN

Liegt der tagliche Schlusskurs des Index wahrend einer Be-
obachtungsperiode mindestens einmal unter der Barriere, so
erfolgt fur diese Beobachtungsperiode keine Bonuszahlung.

SchlieBt der Index am AbschlieBenden Bewertungstag unter
der Barriere von 50 %, entsteht am Laufzeitende ein Kapital-
verlust (bis hin zum Totalverlust).

Sollte sich der Wert des Dow Jones EURO STOXX 50° Index
wahrend der Laufzeit oder am Laufzeitende gegenlber
seinem Anfangsniveau erhohen, so profitiert der Anleger
nicht Gber die Bonuszahlung hinaus.

Der Basiswert ist ein Preis-Index. Anders als bei einem
Performance-Index erhéhen Dividendenzahlungen den
Indexstand nicht.

JPMORGAN CHASE & CO.

JPMorgan Chase & Co. ist ein weltweit fuhrendes Finanz-
dienstleistungsunternehmen mit Niederlassungen in mehr
als 50 Landern.

JPMorgan Chase & Co. verwaltet fur seine Kunden
Vermogenswerte in Hohe von 1,3 Billionen US-Dollar (rund
975 Mrd. Euro).

JPMorgan Chase & Co. hat mit 150 Jahren Erfahrung eine
lange Tradition im Investment Banking.

JPMorgan Chase Bank, N.A., wurde von Standard & Poor’s
mit AA und von Moody’s mit Aaa gerated.

Weitere Informationen zur Emittentin und Garantin finden
Sie im Prospekt.

RISIKEN

Eine komplette Ubersicht aller Risiken, die mit dieser Anlage ver-
knupft sind, finden Sie in dem fur das Zertifikat maBgeblichen
Basisprospekt sowie den endgultigen Bedingungen.

Marktrisiko

Das Zertifikat ist nicht kapitalgeschutzt. Liegt der Index am
AbschlieBenden Bewertungstag unter der Barriere von 50 %,
entsteht am Laufzeitende ein Kapitalverlust (bis hin zum
Totalverlust). Sollte sich der Wert des Dow Jones EURO
STOXX 50° Index wahrend der Laufzeit oder am Laufzeit-
ende gegenuUber seinem Anfangsniveau erhéhen, so profi-
tiert der Anleger hiervon nicht.

Kreditrisiko

Der Anleger tragt das Kreditrisiko der Emittentin, der
J.P. Morgan International Derivatives Ltd., bzw. der
Garantin, JPMorgan Chase Bank, N. A.

Zinssatzrisiko

Der Wert des TopZins Zertifikats vor Falligkeit ist u. a. von
Zinssatzen abhangig. Bei steigenden Zinsen fallt der Preis
des Zertifikats, bei fallenden Zinsen steigt der Preis des
Zertifikats.

Kursrisiko

Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit von
unterschiedlichen Faktoren (insbesondere Volatilitat, Zins-
niveau und Entwicklung des Index) negativ beeinflusst wer-
den.

Liquiditatsrisiko

Der Lead Manager, J.P. Morgan Securities Ltd., stellt bor-
sentaglich nach bestem Bemihen einen so genannten
Sekundarmarktpreis fur das TopZins Zertifikat im Freiverkehr
der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse Stuttgart
und im Freiverkehr der Wertpapierborse in Frankfurt
am Main. Eine Verpflichtung zur Aufrechterhaltung
eines Sekundarmarktes besteht jedoch nicht. Diese
Sekundarmarktpreise werden auf der Internetseite
www.jpmorganinvestor.com veroffentlicht.



PRODUKTBESCHREIBUNG

Emittentin
Garantin

Instrument
Wahrung
Laufzeit

WKN

ISIN
Zeichnungsfrist

Anfénglicher
Bewertungstag?®
Emissionstag (Valuta)
AbschlieBender
Bewertungstag?®
Endfalligkeitstag?
Emissionspreis®
Ausgabeaufschlag

Basiswert

Barriere

Bonuszahlung

2)

bedingungen.

J.P. Morgan International Derivatives Ltd.
JPMorgan Chase Bank, N.A.

(S&P Rating: AA, Moody'’s Rating: Aaa)
Zertifikat

EUR

5 Jahre

JPM1QL

JEOOB1VNSL14

30. April 2007 - 25. Mai 2007

(12.00 Uhr MESZ), vorbehaltlich vorzeitiger
SchlieBung

25. Mai 2007
30. Mai 2007

25. Mai 2012

31. Mai 2012

EUR 1.000

2% des Emissionspreises

(verbleibt in voller Héhe bei der Citibank)
Dow Jones EURO STOXX 50° (Preis-) Index
(Bloomberg: SX5E <Index>)

50 % des Schlusskurses des Basiswerts am
Anfanglichen Bewertungstag

5,75 % des Emissionspreises

(EUR 57,50 pro Zertifikat), sofern der
Schlusskurs des Basiswerts wahrend der
jeweiligen Beobachtungsperiode nie unter
der Barriere notiert hat

Unterliegt den Verschiebungsregelungen geméaB den Zertifikats-

Der Emissionspreis kann Uber dem Marktwert der Zertifikate am

Ausgabetag (bestimmt unter Bezugnahme auf von JPMorgan eingesetz-
te interne Bewertungsmodelle, die auf anerkannten finanzmathemati-
schen Methoden basieren) liegen. In den Emissionspreis konnen — unab-
héngig von einem zu zahlenden Ausgabeaufschlag - Provisionen mit
einkalkuliert sein, die an eine oder mehrere Vertriebsgesellschaften
gezahlt werden. Weitere Informationen kénnen auf Anfrage von den
jeweiligen Vertriebsgesellschaften erhalten werden.

Beobachtungsperioden

Riickzahlungsbetrag

Listing

Reuters
Internet
Zahlstelle

1. 25.05.2007 (ausschlieBlich) -
02.06.2008 (einschlieBlich)
2. 02.06.2008 (ausschlieBlich) —
29.05.2009 (einschlieBlich)
3. 29.05.2009 (ausschlieBlich) —
28.05.2010 (einschlieBlich)
4. 28.05.2010 (ausschlieBlich) —
27.05.2011 (einschlieBlich)
5. 27.05.2011 (ausschlieBlich) —
25.05.2012 (einschlieBlich)

Falls der Schlusskurs des Basiswerts am
AbschlieBenden Bewertungstag mindes-
tens der Barriere entspricht: EUR 1.000

Andernfalls berechnet sich der Rickzah-
lungsbetrag wie folgt:

EUR 1.000 x/j:;:%

wobei:

Endstand: Schlusskurs des Basiswerts

am AbschlieBenden Bewertungstag
Anfangsstand: Schlusskurs des Basiswerts
am Anfanglichen Bewertungstag

Borse Stuttgart/Freiverkehr und

Borse Frankfurt/Freiverkehr
DEJPM1QL=JPML

WWW.jpmorgansp.com

BNP Paribas Securities Services,
Gruneburgweg 14,

60322 Frankfurt/Main
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Das sollten Sie beachten:

¢ Diese Zertifikate sind eine Anlageform mit einem vergleichsweise hohen
Ertragspotenzial. Sie sind nicht mit einer Spareinlage vergleichbar.
e Der Chance auf einen vergleichsweise hohen Ertrag steht das Risiko
gegenuber,
¢ keinen Ertrag zu erzielen oder
¢ das investierte Kapital teilweise oder vollstandig zu verlieren.
e Bevor Sie sich zu einem Kauf dieser Zertifikate entscheiden, sollten Sie:
¢ prifen, welche Risiken Sie einzugehen bereit sind,
¢ unabhangige Rechts- und steuerliche Berater zu den méglichen
Ertragen und Risiken sowie zu der Frage konsultieren,
ob die Zertifikate eine fur Sie geeignete Anlageform sind, und
o sicherstellen, dass Sie bereit sind, Ihr Geld fur die gesamte
Laufzeit der Zertifikate anzulegen.
e Wenn Sie sich zu einem Kauf der Zertifikate entscheiden, sollten die
Zertifikate nur einen Teil lhres Investments darstellen. Sie sollten nicht
Ihr gesamtes Kapital in den Zertifikaten anlegen.

Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch Citibank/
Citigroup, deren Téchter oder den Einlagensicherungsfonds garantiert. Die Perfor-
mance der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf die zukunftige Wertentwick-
lung zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes, welche zum
ganzen oder teilweisen Verlust des Investments fihren kénnen. Der Erwerb dieses
Produktes ist mit Kosten/Gebuhren verbunden. Uber die in dieser Broschire bereits
genannten Provisionen hinaus erhalt Citibank eine Rickvergttung in Héhe von 1,90 %
fur den Abschluss von der Emittentin. Alle Angaben dienen ausschlieBlich der Infor-
mation und stellen keine Kaufempfehlung dar. Dieses Produkt steht beispielhaft fir
seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine ausfihrliche und an der Kunden-
situation ausgerichtete Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-
Personen erworben werden.

Diese Publikation dient ausschlieBlich der Information. Sie stellt kein Verkaufsangebot
dar und ist weder als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Finanz-
instrumentes noch als offizielle Bestatigung irgendeiner Transaktion zu verstehen. Fur
die Vollstandigkeit und Richtigkeit aller Marktpreise, Daten und anderer Infor-
mationen wird keine Garantie Gbernommen und alle diese Informationen kénnen
Anderungen unterliegen, ohne dass ein Hinweis erfolgt. Anlagen in dieses Produkt
sind keine Bankeinlagen und sind weder durch den Einlagensicherungsfonds noch
durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz gesichert. Die Wert-
entwicklung der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf die zuklnftige Wertent-
wicklung zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes, welche
gegebenenfalls zum vollstandigen oder teilweisen Verlust des Investments fuhren
konnen. Der Erwerb dieses Produktes ist mit Kosten/Gebtihren verbunden.
Ausfuhrliche Informationen zu dem Zertifikat sind in dem fur das Zertifikat maBgeb-
lichen Prospekt sowie gegebenenfalls den endgiltigen Bedingungen enthalten, die
bei der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt
am Main, erhéltlich und im Internet unter http://www.jpmorgansp.com abrufbar sein
werden. Eine Anlageentscheidung sollte nur auf Grundlage der in dem Prospekt und
gegebenenfalls den endgltigen Bedingungen enthaltenen Informationen getroffen
werden, welche die allein maBgeblichen Wertpapierbedingungen enthalten. Weitere
Informationen dazu kénnen auf Anfrage zur Verfligung gestellt werden.

J.P. Morgan Securities Ltd. ist reguliert durch die FSA. Das Zertifikat darf nicht in den
USA oder an eine US-Person im Sinne der Regulation S des U.S.Securities Act 1933 ver-
kauft werden. Unter bestimmten Umstanden verkauft J.P. Morgan Securities Ltd. diese
Wertpapiere an Vertriebspartner oder andere Finanzinstitute mit einem Abschlag vom
Emissionspreis oder gewéahrt eine Ruckverglitung zu Gunsten und fur Rechnung die-
ser Vertriebspartner oder Finanzinstitute.

Der Dow Jones EURO STOXX® und seine Marken sind geistiges Eigentum der Stoxx
Limited, Zurich, Schweiz und/oder Dow Jones & Company, Inc., eine Gesellschaft unter
dem Recht von Delaware, in New York, USA (die "Lizenzgeber"), welches unter Lizenz
gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere sind in keiner Weise von
den Lizenzgebern gefordert, herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der
Lizenzgeber tragt diesbezlglich irgendwelche Haftung.

Copyright 2007 JPMorgan Chase & Co. — Alle Rechte vorbehalten.

Stand: 16. April 2007
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