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Die Alpha Express Anleihe

Mit der neuen Alpha Express Anleine der Société Générale setzen
Sie auf die Entwicklung dividendenstarker Aktien. Der Clou dabei:
Ungeachtet der Trendrichtung an der Bérse kdnnen Sie positive
Renditen erzielen. Um dies zu erreichen, nutzt die Anleihe die
Performance-Differenz zwischen dem DivDAX® Preisindex, wel-
cher die dividendenstérksten Aktien des DAX® enthélt, und dem
DAX® selbst. Diese Differenz wird als ,Alpha“ bezeichnet. Ent-
scheidend fur die Kursentwicklung der Anleihe ist, dass sich die
Aktienkurse des DAX® mit einer hohen Dividendenrendite
(DivDAX® Preisindex) auch in Zukunft besser entwickeln als der
gesamte DAX®. Der DivDAX® Preisindex muss dafiir mehr steigen
oder weniger fallen als der DAX®. Die Ausgestaltung der Anleihe
flhrt dazu, dass Sie selbst dann profitieren kénnen, wenn die

Aktienmarkte weltweit abwarts tendieren.

Vorteile auf einen Blick

m 5 Jahre Laufzeit

m 100% Kapitalgarantie (am Laufzeitende bezogen auf den
Nennwert)

m Renditechancen auch in stagnierenden oder fallenden
Markten

m Jahrliche Chance auf Express-Zahlung mit 12% Zinsen pro

Beobachtungsperiode (bezogen auf den Nennwert)
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Chance auf
marktneutrale
Renditen.

Was ist Alpha und wie funktioniert es?

Unter Alpha wird im Allgemeinen der Mehrertrag einer Anlage
gegentber einer Vergleichsanlage mit ahnlichem Risiko verstan-
den. Da es bei der Berechnung des Alpha einzig auf die relative
Performance ankommt, kdnnen Sie sowohl in fallenden- als auch
in steigenden Mérkten attraktive Renditen erzielen. Das unten ste-
hende Beispiel veranschaulicht diesen Zusammenhang. In der ers-
ten Periode weisen beide Indizes eine positive Entwicklung auf. Da
sich der Basisindex (hier der DivDAX® Preisindex) besser als der
Vergleichsindex (hier der DAX®) entwickelt, wird ein positives
Alpha generiert. In der zweiten Periode fallen beide Indizes, doch
da der Basisindex weniger stark fallt als der Vergleichsindex, wird
wiederum ein positives Alpha generiert. Die dritte Periode zeigt den
ungunstigen Fall: Hier steigt der Markt, aber der Basisindex entwi-
ckelt sich schwécher als der Vergleichsindex, in diesem Fall wird
ein negatives Alpha generiert.

Auflage Periode1 Periode2 Periode 3

Basisindex 100% 120% 90% 110%
Vergleichsindex 100% 110% 70% 120%
Alpha 0% 10% 20% -10%

Die in diesen Beispielen benutzten Zahlen haben einen rein indikativen und informativen Charakter,
deren Sinn es einzig und allein ist, die Funktionsweise des Produkts zu beschreiben. Diese Zahlen
beinhalten keine Aussagen Uber zukinftige Renditen und Ertrdge und stellen in keiner Weise eine
Verpflichtung oder ein Angebot seitens der Société Générale dar.
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Die Funktionsweise der Alpha Express Anleihe

Chance auf vorzeitige Riickzahlung

Die Alpha Express Anleine kombiniert den Alpha-Ansatz mit den
Vorzlgen eines Express-Mechanismus. Das bedeutet, dass eine
vorzeitige Ruckzahlung realisiert wird, sobald an einem der Be-
wertungstage die Wertentwicklung (gegentiber Auflage) des
DivDAX® Preisindex gréBer oder gleich der Wertentwicklung des
DAX® ist. Die Auszahlung belduft sich dann auf 100% + 12% pro
abgeschlossene Beobachtungsperiode (bezogen auf den Nenn-
wert). Es ist dabei unerheblich, wie stark die jeweiligen Kurse stei-
gen oder fallen. Einzig die Wertentwicklung des DivDAX® Preis-
index muss besser oder gleich der Wertentwicklung des DAX®
sein. Entwickelt sich der DivDAX® Preisindex schwécher als der
DAX®, so erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung, und das Produkt
lauft mindestens bis zum nachsten Bewertungstag weiter.
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Riickzahlung bei Laufzeitende

Kommt es nicht zu einer vorzeitigen Ruckzahlung der Alpha Express
Anleihe, so erhélt der Anleger bei Endfélligkeit 160% des
Nennwertes, wenn der DivDAX® Preisindex am letzten Bewer-
tungstag (29.06.2012) im Vergleich zum DAX® eine relativ bessere
oder die gleiche Wertentwicklung aufweist.

Kapitalgeschiitztes Investment

Sollte sich die Erwartung, dass sich die dividendenstarken Aktien
besser entwickeln als die restlichen Aktien des DAX®, auch bei
Falligkeit nicht bewahrheiten, so greift der eingebaute Kapital-
schutzmechanismus. Falls die Wertentwicklung des DivDAX®
Preisindex auch am abschlieBenden Bewertungstag schwacher
als die des DAX® ist, werden mindestens 100% des Nennwertes
ausgezahlt. Somit ist das Produkt zu 100% (bezogen auf den
Nennwert) kapitalgeschitzt. Der Sekundarmarktpreis kann wah-
rend der Laufzeit, wenn sich gewisse Marktparameter andern,
trotzdem unter den kapitalgeschitzten Nennwert von 1000 Euro

pro Zertifikat fallen.
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Riickzahlungsprofil
Anfangsbe- Feststellung der
wertungstag: Startwerte der
29.06.2007 Indizes
1. Beobach- Wertentwicklung Vorzeitige
tungstermin: DivDAX® Preisindex = ’ Ruckzahlung:
29.06.2008 DAX®-Wertentwicklung | 1@ | 1120 Euro
nein W
2.Beobach- Wertentwicklung > \Vorzeitige
tungstermin: DivDAX® Preisindex ! Ruckzahlung:
29.06.2009 DAX®-Wertentwicklung | /& | 1240 Euro
nein W
3. Beobach- Wertentwicklung > Vorzeitige
tungstermin: DivDAX® Preisindex = ; Rickzahlung:
29.06.2010 DAX®-Wertentwicklung Ja 11360 Euro
nein W
4. Beobach- Wertentwicklung > Vorzeitige
tungstermin: DivDAX® Preisindex = ! Rickzahlung:
29.06.2011 DAX®-Wertentwicklung | /@ | 1480 Euro
nein W
Finaler Bewer- Wertentwicklung p | Rickzahlung:
tungstag: DivDAX® Preisindex = ia 1600 Euro
29.06.2012 DAX®-Wertentwicklung

nein W

Rickzahlung: 1000 Euro
(100% Kapitalgarantie

bezogen auf den Nennwert)




Performance in Prozent
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Die Basiswerte unter der Lupe

Im Deutschen Aktien-Index (DAX®) sind die 30 nach Marktka-
pitalisierung und Aktienumsatz gréBten deutschen Unternehmen
enthalten. Er wird als Performanceindex berechnet. Das bedeutet,
dass er neben der Kursentwicklung der zugehérigen Aktien auch
die Dividendenzahlungen berUcksichtigt, indem diese wieder
investiert werden. Er wurde am 31. Dezember 1987 aufgelegt.

Der DivDAX® Preisindex stellt den Dividendenindex der Deutschen
Borse dar. Er beinhaltet die 15 Unternehmen des DAX® mit der
héchsten Dividendenrendite. Jahrlich im September wird die Zu-
sammenstellung anhand der Dividendenzahlungen vom Frihjahr
angepasst. Im DivDAX® Preisindex darf kein Unternehmen ein Ge-
wicht von mehr als 10% haben. Der DivDAX® ist ein Preisindex

und wurde am 20. September 1999 eingeflihrt.

Historischer Vergleich der
Wertentwicklungen

175

I I I I I I
10/99 11/00 12/01 01/03 02/04 03/05 04/06 05/07

— DAX® = DIVDAX®

Quelle: Bloomberg (09.05.2007)

Vergangene Ertrage und Entwicklungen sind keine Garantie fir zukinftige Ertrage und
Entwicklungen.
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Ihre Chancen

m Sie profitieren direkt vom Performance-Vorsprung des
DivDAX® Preisindex gegentber dem DAX®.

m  Attraktive Renditechancen in allen Marktphasen, auch bei fal-

lenden oder stagnierenden Markten.

m 100% Kapitalgarantie (bei ordentlichem Laufzeitende bezogen

auf den Nennwert).

m  Chance auf attraktive Rendite bereits nach kurzer Laufzeit.

Das sollten Sie beachten

m Da die Ruickzahlung von der relativen Wertentwicklung der
beiden Indizes abhangig ist, kénnen auch bei stark steigenden
Mérkten vergleichsweise geringere oder keine Renditen erzielt

werden.

B Der DivDAX® ist ein Preisindex, der DAX® hingegen ein Per-
formanceindex. Das bedeutet, dass im DAX®-Kurs die Divi-
dendenzahlungen bertcksichtigt sind, wahrend der DivDAX®-
Kurs nur die Kursentwicklungen der einzelnen Elemente ent-
halt.

m Die Zertifikate unterliegen wahrend der Laufzeit Kursschwan-

kungen.

m Die Kurse werden nicht immer genau auf dem Auszahlungs-
profil bei Falligkeit liegen. Dieses hat nur zum Laufzeitende
Gltigkeit.
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Zielgruppe

Die Alpha Express Anleihe spricht sicherheitsorientierte Anleger an,
die ihr Portfolio durch Alpha-Strategien diversifizieren wollen.
Durch die Alpha Express Anleihe eréffnen sich dem Kaufer Chan-
cen, Renditen Uber dem Anleihenniveau zu erzielen. Das Risiko der
Alpha Express Anleihe besteht darin, dass eventuell eine
Ruckzahlung bei Falligkeit zu 100% des Nennwertes erfolgt und
somit kein Ertrag erwirtschaftet wird. Die Alpha Express Anleihe
eignet sich fur Anleger, die eine marktneutrale Anlagechance im
kurz- bis mittelfristigen Bereich suchen.

Risiken

Kreditrisiko

Der Anleger trégt das Kreditrisiko der Emittentin, der SGA Sociéte
Générale Acceptance N.V., bzw. der Garantin, der Société Générale’.
Zinssatzrisiko

Der Wert der Alpha Express Anleihe vor Falligkeit ist u. a. von Zins-
satzen abhangig. Bei steigenden Zinsen féllt der Preis der Anleihe,
bei fallenden Zinsen steigt der Preis der Anleihe.

Marktrisiko

Bei vorzeitigem Verkauf der Anleihe kann der Marktpreis unter dem
Emissionspreis liegen. Ein Ertrag wird auch bei Laufzeitende nicht
garantiert.

Kursrisiko

Der Wert der Alpha Express Anleihe ist z. B. von Verédnderungen des
Kurses der Basiswerte, der impliziten Volatilitat, den Zinssétzen und
der Restlaufzeit abhangig. In der Vergangenheit haben einzelne
Beobachtungen ergeben, dass die Rendite der Anleihe unter dem
Niveau einer vergleichbaren Geldmarktanlage lag.
Liquiditatsrisiko

Die Société Générale stellt bdrsentéglich unter normalen
Marktbedingungen einen so genannten Sekundarmarktpreis flr die
Alpha Express Anleihe im Frankfurter Freiverkehr und an der Stutt-
garter EUWAX. Eine Verpflichtung gegentber den Anlegern zur Auf-

rechterhaltung eines Sekundarmarktes besteht jedoch nicht.

" Weitere Informationen zur Emittentin und Garantin finden Sie im Verkaufsprospekt.
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Name
Typ
Emittent

Garantiegeber
Nennwert

Wahrung
Ausgabepreis
Emissionstag
Zeichnungsfrist
Anfangsbewertungstag
Bewertungstage

Zinszahlungstermine
Endfélligkeit
Kapitalgarantie

Basiswert

Listing
ISIN / WKN

*verbleibt in voller Hohe bei dem vertreibenden Kreditinstitut.

Die Zusammensetzung der Indizies wird von dem Indexsponsor, der Deutschen Borse AG, fest-
gelegt. Weder die Emittentin noch die Garantiegeberin haben Einfluss auf die Entscheidung des
Indexsponsors, welche Aktien in den jeweiligen Index einbezogen werden. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass eine verdnderte Zusammensetzung eines Index oder eine veranderte
Indexgewichtung die Renditechancen des Zertifikates negativ beeinflussen kénnen.

Der DAX® und DivDAX® Index und ihre Marken sind geistiges Eigentum der Deutschen Borse
AG. Die auf den Indizes basierenden Wertpapiere sind in keiner Weise von dem Lizenzgeber
gefordert, herausgegeben, verkauft oder beworben und der Lizenzgeber trégt diesbezliglich

keine Haftung.

Alpha Express Anleihe
Inhaberschuldverschreibung

SGA Société Générale Acceptance N.V.
Societé Générale (S&P's AA, Moddy's Aa2)
1000 Euro

Euro

\

1000 Euro + 30 Euro Ausgabeaufschlag*
05. Juli 2007

29. Mai 2007 - 29. Juni 2007

29. Juni 2007

Jahrlich am 29. Juni, beginnend am 29. Juni
2008 bis und mit 29. Juni 2012

Am 5. Geschéftstag nach dem jeweiligen

Bewertungstag

06. Juli 2012

100% des Nennwertes

DivDAX® Preisindex und DAX®
Performanceindex

Frankfurt (Smart Trading), Stuttgart (EUWAX)
DEO00SG5VS10 / SG5VST
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HINWEISE FUR ANLEGER

Diese Information dient Werbezwecken und stellt weder einen
Verkaufsprospekt im Sinne des Zivilrechts, noch im Sinne des
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetzes, noch im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes dar und darf auch nicht so aus-
gelegt werden. Rechtsverbindlich und maBgeblich sind allein
die Angaben des bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht hinterlegten und verdéffentlichten Verkaufspros-
pekts gemaB dem Wertpapierprospektgesetz. Der Verkaufs-
prospekt wird bei der Sociéteé Générale S.A., Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main, Mainzer LandstraBe 36, 60325
Frankfurt am Main sowie bei der Société Générale Paris, Tour
Société Générale, 17 cours Valmy, 92987 Paris - La Défense
Cedex (Frankreich) zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
Die Ruckzahlung des Nennwertes bei Laufzeitende ist durch
die Sociéteé Générale S.A., Paris, garantiert. Diese Inhaber-
schuldverschreibung wird nicht als Finanztermingeschéaft ein-
gestuft, von daher findet § 37d WpHG, der Informationspflich-
ten bei Finanztermingeschaften vorsieht, keine Anwendung.
Vor der Entscheidung Uber eine Anlage in diese Anleihe sollten
Sie sich durch Ihre Hausbank oder einen professionellen Anla-
geberater unter Berlcksichtigung lhrer persénlichen Anlage-
ziele und Anlageerfahrungen Uber die Eignung dieses Finanz-
produktes fur lhre Anlagezwecke beraten lassen. Hinsichtlich
der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in diese Anleihe ist
die Beratung durch einen Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe Ihrer Wahl unerlasslich. Neben den Aktienkursen wird
der Preis der Anleihe wahrend der Laufzeit auch von anderen
Parametern wie zum Beispiel den Zinsen, der Volatilitat und
der Korrelation der Aktienkurse untereinander beeinflusst.
Waéhrend der Laufzeit kann der Kurs der Anleihe auch unter
dem Nennwert von EUR 1.000 notieren. Diese Anleihe stellt
eine Inhaberschuldverschreibung der Société Générale
Acceptance N.V. (garantiert durch die Mutter Sociéte
Générale, S&P’s AA) dar, und somit besteht ein Ausfallrisiko
des Emittenten bzw. Garantiegebers.




DISCLAIMER DER CITIBANK

Anlagen in diese Produkte sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch Citibank/-
Citigroup, deren Tochter oder den Einlagensicherungsfonds garantiert. Die Perfor-
mance der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf die zukinftige Wert-
entwicklung zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes,
welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des Investments fuhren kénnen. Der
Erwerb dieser Produkte ist mit Kosten/Gebuhren verbunden. Darliber hinaus
erhalt Citibank einen Bonus fir Abschlisse vom Emittenten. Alle Angaben dienen
ausschlieBlich der Information und stellen keine Kaufempfehlung dar. Vor dem
Erwerb sollte eine ausfuhrliche und an der Kundensituation ausgerichtete Bera-
tung erfolgen. Diese Produkte kdnnen nicht von US-Personen erworben werden.

Der Ausgabeaufschlag von 30,00 Euro pro Zertifikat verbleibt vollsténdig
bei der Citibank. Weiter zahlt der Emittent fiir den Vertrieb und den Bera-
tungsaufwand eine Gebiihr von 22,00 Euro pro Zertifikat an die Citibank.



