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Chance auf 10% Ertrag pro jahrlicher
Betrachtungsperiode

Zeichnungsfrist 1.8. — 31.8. 2007
(vorbehaltlich einer vorzeitigen Schlieffung)

5 Jahre Laufzeit

Vorzeitige Rickzahlung in jedem Jahr mdglich



Alpha Express Anleihe

Alpha Express Anleihe

Aktienkurse steigen, Aktienkurse fallen. Das Auf und Ab ist das immer
wiederkehrende Spiel der Bérse. Doch wie bekommt man die Chance,
nicht nur bei steigenden, sondern auch bei fallenden Kursen eine
positive Rendite zu erzielen? Entweder kénnen Sie durch aufwendige
eigene Marktbeobachtung und Anlageentscheidungen versuchen,
erfolgreich Renditen in allen Marktlagen zu erzielen. Oder Sie investieren
in die Alpha Express Anleihe. Diese Anleihe gibt Ihnen die Mdglichkeit,
nicht nur bei steigenden Bérsen Gewinne zu erzielen, sondern auch bei
fallenden Kursen Geld zu verdienen.

Ziel der Strategie

Sie erhalten einen Kupon von 10 % fir jede Betrachtungsperiode, wenn
der DivDAX® an einem der Feststellungstage eine gleiche, bessere oder
ab dem zweiten Laufzeitjahr sogar eine leicht schlechtere Wertentwick-
lung als der DAX® aufweist. Der DivDAX® ist dabei der Referenzindex,
der DAX® der Vergleichsindex beziehungsweise die ,,Benchmark". Das
heipt, nicht nur bei steigenden, sondern auch bei fallenden Kursen
haben Sie die Chance, zusétzlich zur Rickzahlung Ihres eingesetzten
Kapitals' 10 % Kupon pro Betrachtungsperiode zu erhalten. Dabei wurde
der DivDAX® von der Deutschen Borse speziell mit dem Ziel entwickelt,
Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen, indem auf jahrlicher Basis
Aktien des DAX®-Index ausgewahlt werden, die als dividendenstark und
damit besonders aussichtsreich bewertet werden.




Alpha Express Anleihe

Funktionsweise der Anleihe

Bis 2012 Uberprifen wir die Indexstande des DivDAX® und des DAX®
jahrlich fir Sie (am jeweiligen Feststellungstag, also insgesamt finfmal
bis zum Ende der Laufzeit). Ist im Vergleich zum 31. August 2007 der
Ertrag des DivDAX® am ersten Stichtag gleich oder besser als der
Ertrag des DAX® (unabhangig davon, ob die Ertrdge positiv oder negativ
sind), das heif}t, weist der DivDAX® eine gleiche Performance oder sogar
eine Outperformance gegeniber der Benchmark auf, dann erhalten
Sie Ihr eingesetztes Kapital' und zusatzlich einen Ertrag von 10 %
zurilick. Sollte sich der Ertrag des DivDAX® schlechter als der des DAX®
entwickelt haben, [duft die Anleihe flr ein weiteres Jahr.

Bei jeder weiteren Bewertungsperiode wird diese Betrachtungsweise
wiederholt. Dabei ist sogar ein Sicherheitspuffer von jahrlich 2% ein-
gebaut (bis zu maximal 8 % am Laufzeitende). Das heif3t beispiels-
weise, am zweiten Stichtag kann der Ertrag des DivDAX® sogar bis
zu 2% unter dem Ertrag des DAX® liegen, um zusatzlich zur Kapital-
riickzahlung' 2 X10 %, also nach zwei Perioden insgesamt 20 %, Ertrag
zu erhalten.

Die maximale Laufzeit der Anleihe betragt finf Jahre, wobei Sie am
Ende die Chance auf volle Kapitalriickzahlung' und einen Ertrag von
5x10%, also insgesamt 50 %, haben. Sollte der Ertrag des DivDAX® am
Ende der Laufzeit um mehr als 8 % unter dem DAX® liegen, wird die
Anleihe aufgrund des vollstandigen Kapitalschutzes zu 100 %'
zuruckgezahlt.
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Die Funktionsweise auf einen Blick

Feststellungstag
31. 8. 2007

1. Jahr
15. 9. 2008

2 Jahre
19. 6. 2009

4 Jahre
31. 8. 201

5 Jahre
31. 8. 2012

Ausgangsniveau

der Indizes
Performance Performance
DivDAX® DAX®
V¥ nein
Performance Performance
DivDAX® DAX® -
¥ nein
Performance  Performance
DivDAX® DAX®
¥ nein
Performance  Performance
DivDAX® DAX®
¥ nein
Performance Performance
DivDAX® DAX®
V¥ nein

=-8%

Rickzahlung zum Nominalbetrag
von 1.000 EUR

(Grafik ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlags.)

Emissionspreis
1.000 EUR

= Rickzahlung
1100 EUR

= Riickzahlung
1.200 EUR

= Rickzahlung
1.300 EUR

= Rickzahlung
1.400 EUR

= Riickzahlung
1.500 EUR
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Alpha und Beta

Bei der Alpha Express Anleihe partizipieren Sie an einer moglichen
positiven Differenz zwischen der Performance des DivDAX® und des
DAX®. Somit ist der Ertrag unabhdngig von der allgemeinen Marktent-
wicklung, es zahlt lediglich die relative Outperformance zur Benchmark,
also das, was man im Fachjargon ,,Alpha” nennt. Unter der Bezeichnung
Alpha versteht man diejenige Rendite eines Investments, die durch
aktives Management einer Anlage erzielt wird. Alpha, also die Rendite
im Vergleich zu Indizes, ist, vom reinen Investmentgliick abgesehen,
Ergebnis der Investmentexpertise.

Im Gegensatz dazu wird als ,,Beta” derjenige Teil der Rendite bezeichnet,
der nicht auf aktivem Management einer Anlage beruht, sondern
lediglich durch die Performance des Aktienmarkts erklart wird. Beta ist
also nicht Ergebnis einer Investmentexpertise, sondern lediglich Folge
der allgemeinen Marktentwicklung.

Die Alpha Express Anleihe zielt darauf ab, das in der Dividendenstrategie
des DivDAX® enthaltene Alpha freizusetzen und das marktbezogene
Risiko — Beta — zu eliminieren.
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DAX® und DivDAX®

Der DAX® beinhaltet die 30 grépten deutschen Unternehmen, gemessen
an Aktienumsatz und Marktkapitalisierung. Dieser sogenannte
Performance-Index bildet neben der Wertsteigerung der enthaltenen
Aktien auch die Kapitalvermehrung durch Dividendenzahlungen ab.

Der DivDAX® ist ein Index, der die 15 dividendenstarksten Aktientitel des
DAX® abbildet. Die Zusammensetzung wird einmal im Jahr im September
geprift und gegebenenfalls readjustiert. Die Gewichtung der einzelnen
Titel erfolgt demgegeniber vierteljahrlich, darf dabei aber nicht mehr
als 10 % des Index ausmachen. Es ist auffallig, dass sich in den vergange-
nen Jahren diese dividendenstarksten Titel kaum verdndert haben;
so gehodren zum Beispiel stets BASF, Bayer, DaimlerChrysler,
Deutsche Bank, E.ON, Metro, RWE und ThyssenKrupp zu den Top 15.

Die Dividendenstarke der Titel wird anhand der Dividendenrendite
gemessen und ist ausschlaggebend fir die Aufnahme in den Index:
Diese wird errechnet, indem die zuletzt gezahlte Dividende durch den
aktuellen Indexkurs am Vortag der Auszahlung mit 100 multipliziert
wird. Die Aktientitel mit der héchsten Dividendenrendite werden in den
DivDAX® aufgenommen. Die derzeitige Zusammensetzung besteht aus
folgenden Aktientiteln (in alphabetischer Reihenfolge):

O BASF O Bayer

O DaimlerChrysler O Deutsche Bank

O Deutsche Bérse O Deutsche Lufthansa
O Deutsche Post O Deutsche Telekom
O E.ON O MAN

O Metro O Minchener Rick

O RWE O ThyssenKrupp

O TUl

Der DAX® und der DivDAX® werden von der Deutsche Borse AG als Kurs-
und Performance-Index berechnet. Die vorliegende Anleihe basiert auf
dem DivDAX®-Kursindex, wobei lediglich die Kursentwicklungen der
Aktien einbezogen werden, Dividendenzahlungen jedoch unbertcksichtigt
bleiben. Der DivDAX® wird hier mit dem DAX®-Performance-Index
verglichen, der der allgemein verwendete DAX®-Index ist.
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Historische Wertentwicklung des DivDAX® und des DAX®
Die Grafik zeigt die prozentuale Wertentwicklung der beiden Indizes.
(Basis 2. Januar 2002 =100 %)

180 %

160 % ﬂ/ﬂl
M

140%

120% Mﬂ’/

100% 4% ’“‘*‘J/W 'NM W’

500 v\\zm , A Y
WY

P

60 %

40%

20%

0%
2002 2003 2004 2005 2006 200®

DivDAX -Kursindex

m—— DAX

Quelle: Deutsche Bérse AG
Historische Wertentwicklungen lassen nicht auf zukinftige Wertentwicklungen schlief3en.
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Was sind lhre Chancen?

O

Sie haben die Chance auf einen hohen Ertrag von 10 % pro Periode,
also bis zu 50 % nach finf Jahren (falls keine vorzeitige Riickzahlung
erfolgt).

100 % Kapitalschutz'.

Ab dem zweiten Feststellungstag ein um jéhrlich 2% ansteigender
Risikopuffer. Das heifit, sollte die Anleihe nicht vorzeitig zurtck-
gezahlt werden, kénnen Sie sogar bei einem Indexverlust des
DivDAX® gegeniiber dem DAX® von bis zu 8% am Laufzeitende
einen Ertrag von 50 % erzielen.

Attraktive mogliche Ertrage auch bei einem sich seitwarts
bewegenden oder fallenden Aktienmarkt.

Ihr Kapital wird verzinst und zu 100 %' zuriickgezahlt, wenn die Wert-
entwicklung des DivDAX® minus Risikopuffer tiber der des DAX® liegt.
Ihre Chance auf eine Riickzahlung der Anleihe bereits nach einem
Jahr.

Sie kdnnen die Anleihe wahrend der Laufzeit in einem liquiden
Sekunddrmarkt verkaufen.

Was sind lhre Risiken?

O

O

Der Ertrag der Anleihe ist an die Entwicklung des Aktienmarkts
gebunden.

Wahrend der Laufzeit ist die Wertentwicklung der Anleihe
Marktentwicklungen, wie zum Beispiel Indexentwicklung oder
Zinsniveau, unterworfen.

Es ist nicht gewahrleistet, dass der DivDAX® gegenliber dem DAX®
wahrend der Laufzeit der Anleihe eine bessere Wertentwicklung
aufweist.

Bei einem vorzeitigen Verkauf der Anleihe kann der Kurs unter dem
anfanglichen Emissionspreis notieren.
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Alpha Express Anleihe im Uberblick:

(Rickvergltung):

Basiswerte:

Indexstartkurs
der Indizes
(Ausgangsniveau):

Indexendkurs
der Indizes:

Vorzeitiges Rick-
zahlungsereignis:

1.8.-31.8.2007 (vorzeitige Schliefung jederzeit mdglich)
AOTBM7/DEOOOAOTBMT71

Citibank International plc.

Citigroup Global Markets Ltd. (CGML)?

Feststellungstag: 31.8.2007

Emissionstag/ 79,2007
Valuta: T
Letzter

Feststellungstag: S S

Rickzahlungstag: 7.9.2012

Nominalwert/

Mindestanlage: ORI
PVRGELLEENGIECHM 3 % (30 EUR je Anleihe)

Vertriebsgebihren

Die Emission wird von Moody's bewertet, ein Rating von Aaa
wird erwartet.

2% (20 EUR pro Anleihe) erhalt die Citibank Privatkunden AG
& Co. KGaA fiir den Abschluss vom Emittenten

DivDAX® (Bloomberg: DDAXK); ISIN: DEOOOAOC33C3 (Kurs-Index)
DAX® (Bloomberg: DAX); ISIN: DEOO08469008
(Performance-Index)

Offizieller Indexschlusskurs am Feststellungstag.

Offizieller Indexschlusskurs am letzten Feststellungstag.

An jedem Feststellungstag wird der Indexendkurs beider Indizes
festgestellt und die prozentuale Steigerung im Vergleich zum
Indexstartkurs des jeweiligen Index betrachtet.

Ein vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn an einem
der nachfolgenden Feststellungstage die entsprechende
Bedingung erfillt ist:

Feststellungstag (t) vorzeitiges Riickzahlungsereignis

t:15.9.2008 DivDAX®,, DAX®,
- = 0%

DivDAX® ,  DAX®,

t,:19.6.2009 DivDAX® , — DAX®,
: =-2%

DivDAX® ,  DAX®,

t,:31.8.2010 DivDAX® ., — DAX®,
: =-4%

DivDAX® ,  DAX®,

t,: 31.8.20M DivDAX® , — DAX®,
: =-6%

DivDAX® ,  DAX®,

mit t, = 31. 8. 2007 (Ausgangsni — u der Indizes)
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Auszahlungsbetrag:

Borsenlisting:

Notierung:

Handelbarkeit:

Basisprospekt:

Ist an einem Feststellungstag ein vorzeitiges Riickzahlungs-
ereignis eingetreten, betragt der Auszahlungsbetrag wie folgt:

Feststellungstag (t) eventueller Auszahlungstag
Auszahlungswert

t,:15.9.2008 1100 EUR 22.9.2008

t,:19.6.2009 1.200 EUR 26.6.2009

t,:31.8.2010 1.300 EUR 7.9.2010

t,:31.8.2011 1.400 EUR 7.9.201

Ist kein vorzeitiges Riickzahlungsergebnis eingetreten, wird der
Auszahlungsbetrag wie folgt bestimmt: Ist am letzten
Feststellungstag (t,) (das ist der 31.8.2012) die folgende
Bedingung erfillt,

DivDAX®,. DAX®

DivDAX® DAX®,
betrdgt der Auszahlungsbetrag 1.500 EUR. Ist die Bedingung
nicht erfillt, betrdgt der Auszahlungsbetrag 1.000 EUR.

mit t, = 31. 8. 2007 (Ausgangsniveau der Indizes)

=-8%

Frankfurt, Stuttgart Freiverkehr
Sticknotiz
Borsentdglich zum aktuellen Tageskurs handelbar

Allein mapgeblich fir das Angebot ist der Basisprospekt,

der kostenlos bei der Citigroup Global Markets Deutschland AG
& Co. KGaA, Equity Derivatives — New Issues Structuring,
Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, erhaltlich ist.

! Die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals beziehungsweise des Nominalwerts beinhaltet
nicht den bei Kauf der Anleihe zu zahlenden Ausgabeaufschlag von 3 %.

2 Nahere Informationen finden Sie im offiziellen Basisprospekt, der kostenlos bei der
Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA, Equity Derivatives — New Issues
Structuring, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, erhaltlich ist.
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Verzichten Sie nicht auf die Fakten

Risiken:
Eine komplette Ubersicht aller Risiken, die mit dieser Anlage verkniipft sind, finden Sie
im Basisprospekt.

Risiko bei vorzeitigem Verkauf, Preisrisiko:

Vor Laufzeitende beeinflussen verschiedene marktbedingte Faktoren den Wert der
Anleihe: Zinssatze, Volatilitdat und Performance des Basiswerts sowie die Restlaufzeit.
Der Kurs kann auch unter dem Ausgangsniveau liegen. Theoretisch kann es zum
Totalverlust kommen.

Bonitdtsrisiko und eingeschrdnkter Rickgriff (limited recourse):

Der Emittent, Citibank International plc, eine Tochtergesellschaft der Citigroup Inc., ist eine
in Gropbritannien eingetragene Bank, die von der Financial Services Authority unter dem
Financial Services and Markets Act 2000 autorisiert und reguliert wird. Den primaren
Geschaftszweck stellen das Firmenkundengeschaft und Investment Banking, das Privat-
kundengeschaft und Asset Management sowie Dienstleistungen fir Privatkunden durch
ihre verschiedenen Bereiche und Filialnetze in Grofbritannien und Kontinentaleuropa dar.
Der Emittent hat Filialen in Belgien, Ddnemark, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland,
Italien, Luxemburg, Madeira, Niederlande, Norwegen, Portugal, Osterreich, Spanien und
Schweden.

Anleger tragen das volle Bonitatsrisiko des Emittenten, der fir die Zahlungsverpflichtungen
der Anleihe verantwortlich ist. Die langfristigen Verbindlichkeiten des Emittenten wurden
mit Aaa/AA+ von Moody's beziehungsweise Standard & Poor's bewertet. Die Verpflichtungen
des Emittenten kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen auch an Dritte Ubertragen
werden. Die Ubertragung bedarf nicht der Zustimmung der Anleiheinhaber. Dritte, an die
Zahlungsverpflichtungen tbertragen werden, miissen zum Zeitpunkt der Ubertragung
mindestens dieselbe Moody's- beziehungsweise Standard & Poor's-Bonitatseinstufung auf-
weisen wie Citibank International plc. Werden die Wertpapiere an eine nicht der Citigroup
zugehorige Gesellschaft (,,Citigroup Entities”) Gbertragen, ist keine dieser Citigroup Entities
flr Zahlungen, die diese Ubertragenen Wertpapiere betreffen, verantwortlich. (Ndheres
entnehmen Sie bitte den im Basisprospekt enthaltenen Bedingungen.)

Liquiditatsrisiko:

Der Emittent wird sich bemihen, borsentdglich einen Sekundarmarkt fir die Anleihe an
den Borsen Stuttgart und Frankfurt zu schaffen. Unter Umstanden kann es jedoch zur
Aussetzung der Preisstellung kommen.

Risiko durch bestimmte Ereignisse:

Anpassungen der Konditionen der Anleihe kdnnen aufgrund von Ereignissen wie
Fusionen und Verkaufen, Verwerfungen an den Kapitalmarkten, Aussetzung des Handels,
sachlichen Anderungen formelbezogener und inhaltlicher Art und Anderungen der Steuer-
gesetzgebung erforderlich werden, wie im endgdiltigen Basisprospekt beschrieben.

Anpassungsrisiko:

Bei den Anleihebedingungen sind Anpassungen mdglich, bedingt durch Marktstérungen,
Anderungen bei den ausgewahlten Aktien usw. Diese Risiken werden umfangreich im
offiziellen Basisprospekt dargestellt.

Rechtsrisiko:
Die Anleihe unterliegen nicht dem deutschen, sondern dem englischen Recht.

Mdéglicher Interessenkonflikt:

Unter bestimmten Umstanden verkauft die Emittentin diese Anleihe an Vertriebspartner
mit einem Abschlag auf den Emissionspreis oder gewahrt eine Riickvergitung zugunsten
und fir Rechnung dieses Vertriebspartners.

.DAX®" und , DivDAX®" sind eingetragene Marken der Deutsche Bérse AG (Lizenzgeber).
Der Lizenzgeber Gbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit der Indizes. Die auf den
Indizes basierenden Wertpapiere werden in keiner Weise vom Lizenzgeber geférdert,
herausgegeben, verkauft oder beworben und der Lizenzgeber tGbernimmt diesbeziiglich
keinerlei Haftung.

Disclaimer:

Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch Citibank/Citigroup,
deren Tochter oder die Einlagensicherung garantiert. Die Performance der Vergangenheit
|asst keine Rickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung zu. Der Wert der Anlage
unterliegt den Schwankungen des Markts, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust
des Investments fihren kénnen. Der Erwerb dieses Produkts ist mit Kosten/Gebihren
verbunden. Dariiber hinaus erhalt Citibank einen Bonus fir den Abschluss vom Emittenten.
Alle Angaben dienen ausschlieflich der Information und stellen keine Kaufempfehlung dar.
Dieses Produkt steht beispielhaft fir seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine
ausfihrliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. Dieses Produkt
kann nicht von US-Personen erworben werden. Allein mafgeblich sind die Bedingungen im
Basisprospekt, der kostenlos bei der Citigroup Global Markets Deutschland AG & Co. KGaA
(New lIssues Structuring), Reuterweg 16, 60323 Frankfurt, erhaltlich ist.
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O Equity First ist eine Produktfamilie der Citi, die eine
Auswahl an attraktiven Anlageprodukten bietet.

erstklassig im strategischen Denken
O Equity First-Produkte werden regelmapig emittiert.

So steht das richtige Produkt fir jede Marktphase
zur Verflgung.

erstklassig im Service
O Equity First-Produkte sind durch ihre innovative

Ausstattung und klare Struktur auf die Anlageziele
anspruchsvoller Investoren zugeschnitten.

erstklassig in der Kundenbetreuung

Anlagekategorien innerhalb der
Equity First-Familie

Protection First voller Kapitalschutz

Performance First teilweiser Kapitalschutz
Opportunity First kein Kapitalschutz

Equity First ist eine Familie innovativer Anlageprodukte, zuge-
schnitten auf die zahlreichen Bedirfnisse unterschiedlichster

Anleger. Die Equity First-Familie bietet drei Anlagekategorien.

Die jeweiligen Anlagen ermdglichen ein bestimmtes Verhéaltnis
von Kapitalschutz zu Gewinnchance.

Protection First

Protection First-Produkte sind defensive Investments, die
neben der Chance auf marktgebundene Ertrage vollstandigen
Kapitalschutz zum Laufzeitende bieten.

Hotline: (069) 1366-1540 bodrsentdglich 8.00 bis 18.00 Uhr
n-tv Teletext: Seite 673

Kursversorgung: www.boerse-stuttgart.de, Reuters: CITIDE
Produktinformation: www.equityfirst.citigroup.com

www.equityfirst.citigroup.com
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