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Fix und Win Alpha Anleihe V 
DivDax® vs. Dax®

Investment mit 100% Kapitalschutz1)

■	 Kurze Laufzeit von drei Jahren

■	 Zweigeteiltes Investment mit 100% Kapitalschutz1)

■	 Rückzahlung von 50% des Nominalbetrags (EUR 1.000,-) nach einem Jahr 

mit attraktiver Verzinsung i.H.v. 6% auf diesen Betrag (Auszahlung von EUR 

530,- je Anleihe)

■	 Bis zum Laufzeitende Partizipation an der möglichen Outperformance des 

DivDAX® Kursindex gegenüber dem DAX®  Performanceindex für die rest- 

lichen 50% des Nominalbetrags (Rückzahlung mindestens EUR 500,- je 

Anleihe)

■	 Zeichnungsfrist: 5. Juni 2008 bis  30. Juni 2008 (vorbehaltlich einer 

vorzeitigen Schließung)

Stand der Produktinformationen: 26. Mai 2008 
1) bei Rückzahlung am Laufzeitende, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages
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■	 Ein Investment – Zwei Ziele

Die in den USA ausgelöste Kreditkrise sorgte in den letzten Monaten für extreme 

Unsicherheit an den Aktienmärkten. Dieses ungewisse Marktumfeld weckt bei 

Anlegern verstärkt den Wunsch nach Anlageformen, die bei gleichzeitigem Kapi- 

talschutz attraktive Renditechancen eröffnen. Die Fix und Win Alpha Anleihe V 

von BNP Paribas ist für jene Anleger konzipiert worden, die mit einem Investment 

gleichzeitig zwei Anlageziele verfolgen: Einerseits Investition in eine sichere 

Anlage mit attraktivem Kupon und andererseits  die Chance, eine attraktive 

Rendite zu erwirtschaften.

■	 Funktionsweise – Fixieren und Gewinnen

Die Fix und Win Alpha Anleihe V mit einer Laufzeit von drei Jahren wird zum 

Nominalbetrag von EUR 1.000,- je Anleihe emittiert. Davon werden 50% dem 

Anleger bereits nach einem Jahr mit attraktiver Verzinsung zurückgezahlt und 

stehen somit wieder zur Verfügung. Die restlichen 50% werden über die gesamte 

Laufzeit von drei Jahren angelegt – mit der Chance eine  ebenfalls attraktive 

Verzinsung zu erwirtschaften. Möglich wird dies, wenn sich der DivDAX® 

Kursindex gegenüber dem DAX® Performanceindex im Beobachtungszeitraum 

besser, gleich oder leicht schlechter entwickelt. Dabei erzielt der Anleger selbst 

dann noch eine positive Rendite, wenn der DivDAX® Kursindex eine weniger 

als 10% schwächere Performance aufweist als der DAX® Performanceindex.  

 
■	 Geteiltes Investment – Voller Kapitalschutz 

Die Fix und Win Alpha Anleihe zahlt 50% des Nominalbetrags (EUR 500,- je 

Anleihe) nach einem Jahr garantiert mit einer Verzinsung i.H.v. 6% auf diesen 

Betrag zurück. Auch die andere Hälfte des Nominalbetrags ist zur Rückzahlung 

bei Endfälligkeit am 07. Juli 2011 zu 100% kapitalgeschützt. Dies bedeutet, dass 

der Anleger bei Rückzahlung am Laufzeitende mindestens die verbliebenen EUR 

500,- pro Anleihe erhält. Insgesamt erhält der Anleger also mindestens 103% 

des Nominalbetrags zurück. 
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■	 Fix-Komponente

Mit der Fix und Win Alpha Anleihe wird die Hälfte des Nominalbetrages 

(EUR 500,- je Anleihe) in ein festverzinsliches Investment angelegt, das nach 

einem Jahr, am 30. Juni 2009, mit einer Verzinsung von 6% zurückgezahlt wird. 

Der Anleger erhält EUR 530,- pro Anleihe.

■	 Win-Komponente

Mit der verbleibenden Hälfte des Nominalbetrags (EUR 500,- je Anleihe) setzt 

der Anleger auf die Outperformance des DivDAX® Kursindex gegenüber dem 

DAX® Performance Index. Dabei ist es unerheblich, ob und wie stark die beiden 

Indizes gegenüber ihrem jeweiligen Startkurs steigen oder fallen, es kommt bei 

der Betrachtung am abschließenden Bewertungstag (30. Juni 2011) nur auf den 

Unterschied der Wertentwicklung des DivDAX® gegenüber der Wertentwicklung 

des DAX® an. Diese Differenz der beiden Wertentwicklungen wird in Prozentpunk-

ten ausgedrückt und als „Alpha“ bezeichnet.  Hat sich der DivDAX® gegenüber 

dem DAX® besser entwickelt, d.h. das Alpha ist positiv, partizipiert der Anleger 

nicht nur zu 100% an der besseren Entwicklung des DivDAX®, sondern erhält 

zusätzlich 10% Bonus.

Auch wenn sich der DivDAX® gegenüber dem DAX® schlechter entwickelt, kann 

der Anleger durch die Bonuszahlung von 10% immer noch, bis zu einem nega- 

tiven Alpha von -9,99%, eine positive Rendite erzielen.

Erst wenn sich der DivDAX® um mindestens 10% schlechter entwickelt als 

der DAX®, wird die Bonuszahlung hinfällig. Bei Rückzahlung am Laufzeitende 

sichert jedoch der Kapitalschutz die vollständige Rückzahlung der Win-Kom-

ponente und der Anleger erhält in jedem Fall EUR 500,- pro Anleihe.
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 ■	Rückzahlung der Win-Komponente bei Endfälligkeit

■	 Szenario-Beispiele

In der folgenden Tabelle sind hypothetische Rückzahlungsmöglichkeiten der 

Win-Komponente noch einmal illustriert. Die dargestellten Beispiele stellen 

keinen Hinweis auf einen erwarteten oder wahrscheinlichen tatsächlichen 

Verlauf dar, sondern dienen lediglich der Veranschaulichung. Die Daten sind 

fiktiv und beispielhaft gewählt. 

■	 Rückzahlung Win – Komponente
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  Alpha: DivDax® vs. Dax 

Rückzahlung in EUR

Beispiel Wertentwicklung DAX® Alpha

1. 128%

2. 65%

3. 95%

4.

Wertentwicklung DIVDAX®

150%

72%

90%

63% 80%

150%-128% =  22%

72%-65% =    7%

90%-95% =   -5%

63%-80% = -17%

Beispiel

1.

2.

3.

4.

Rückzahlung der Win-Komponenten

EUR 500 (110%+22%) = EUR 660

EUR 500 x (110%+7%)   = EUR 585

EUR 500 x (110%-5%) = EUR 525

EUR 500 x (110%-17%)  = 465 => EUR 500 Mindestauszahlung
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■	 Die zugrunde liegenden Indizes

Der DivDAX® Kursindex ist der Dividendenindex der Deutschen Börse. Er re- 

präsentiert die 15 DAX® Unternehmen mit der höchsten Dividendenrendite, 

reinvestiert Dividenden jedoch nicht. Basierend auf den Dividendenzahlungen 

der DAX® Unternehmen im Frühjahr, wird der DivDAX® jährlich im September 

angepasst. Der Anteil eines Unternehmens am DivDAX® ist auf maximal 10% be- 

schränkt. Der DivDAX® Kursindex wurde am 1. März 2005 erstmals veröffentlicht.
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  DivDax® Preis-Index Quelle: Bloomberg 

Indexstand in Punkten

Der Deutsche Aktienindex (DAX®) enthält die nach Marktkapitalisierung und 

Aktienumsatz 30 größten deutschen Unternehmen. Der DAX® ist ein Performance- 

Index, der neben der Wertsteigerung der enthaltenen Aktien auch die Kapital- 

vermehrung durch Dividenden abbildet, da die Dividenden reinvestiert werden. 

Der DAX® wurde am 31. Dezember 1987 erstmals veröffentlicht.

BNP PARIBAS Seite 6



9000

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000
 00 01 02 03 04 05 06 07 08
 Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai Sep. Jan. Mai

  Dax® Index Quelle: Bloomberg 

Indexstand in Punkten
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Wertentwicklung in %

Die Wertentwicklung des DivDax® Kursindex seit dem 03.01.2000 beträgt 37,82%, 

während der Dax® Performanceindex im selben Zeitraum lediglich um 3,1% 

zulegen konnte. Das Alpha für diesen Zeitraum belief sich somit auf 34,72%.
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■	 Für eine Anlage spricht

100% Kapitalschutz1) bezogen auf beide 50%igen Teilauszahlungen zum Zeit- 

punkt der Fälligkeit der jeweiligen Rückzahlung.

Rückzahlung von 50% des Nominalbetrags mit attraktiver Verzinsung i.H.v. 6% 

auf diesen Betrag bereits nach einem Jahr.

Investitionsansatz für die restlichen 50% des Nominalbetrags: ansehnliche 

Ertragschancen bei steigenden und fallenden Märkten.

■	 Anleger sollten beachten 

Durch die Teilauszahlungen partizipiert der Anleger nur mit 50% des Nominal

betrags an einer möglichen Outperformance des DivDAX® gegenüber dem DAX®.

Der DivDAX® ist ein Kursindex. Anders als beim DAX®, der ein Performanceindex 

ist, werden Dividenden bei der Berechnung nicht reinvestiert. Die beiden 

Indizes weisen eine hohe Korrelation auf.

Während der Laufzeit ist die Wertentwicklung der Anleihe Marktschwankungen, 

wie zum Beispiel der Entwicklung der beiden Indizes oder dem Zinsniveau, 

unterworfen.

Bei einem vorzeitigen Verkauf oder Kündigung der Anleihe kann der Kurs unter 

dem anfänglichen Emissionspreis notieren. Der Anleger muss in diesem Fall 

einen Verlust einkalkulieren.
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Ihre Vorteile im Überblick

■	 Rendite

Sowohl bei steigenden als auch fallenden Märkten können Sie mit der Fix und 

Win Alpha Anleihe V DivDax® vs. Dax® attraktive Renditen erzielen. Entscheidend 

ist dabei nur der positive Wertentwicklungsunterschied (Alpha) zwischen dem 

DivDax® Kursindex und dem Dax® Performanceindex.

■	 Kein Verlustrisiko 

Im Gegensatz zu einem direkten Investment in den Basiswert ist die Anleihe 

mit einem Kapitalschutzmechanismus bei Rückzahlung an den beiden Fälligkeits- 

tagen ausgestattet, welcher Ihnen dementsprechend eine 100%-ige Absicher

ung gegenüber Kursverlusten bietet.

■	 Volle Flexibilität

Um die vollständigen Chancen der Fix und Win Alpha Anleihe V nutzen zu 

können, sollte Ihr Anlagehorizont bis zum Fälligkeitstag am 7. Juli 2011 reichen. 

Sie können Ihre Anleihe aber grundsätzlich jederzeit börslich sowie außerbörs

lich zu aktuellen Marktpreisen verkaufen. BNP Paribas stellt börsentäglich 

handelbare Kauf- und Verkaufskurse. Eine Verpflichtung zur Aufrechterhaltung 

eines Sekundärmarkts besteht jedoch nicht.
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Risiken kurz gefasst

■ Kreditrisiko

Der Anleger trägt das Kreditrisiko der Garantin BNP Paribas S.A. 

■ Zinssatzrisiko

Der Wert der Fix und Win Alpha Anleihe V vor Fälligkeit ist u.a. von Zinssätzen 

abhängig. Bei steigenden Zinsen fällt der Preis der Anleihe, bei fallenden Zinsen 

steigt der Preis der Anleihe.

■ Kursrisiko  

Der Wert der Anleihe kann während der Laufzeit von unterschiedlichen Faktoren 

(insbesondere der Volatilität, Zinsniveau, Korrelation und der Wertentwicklung 

der beiden Indizes) negativ beeinflusst werden. Bei einem vorzeitigen Verkauf, 

also vor Ende der Laufzeit, muss der Anleger eventuell mit finanziellen Nach-

teilen rechnen.

■ Liquiditätsrisiko

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. stellt börsentäglich unter normalen Markt be din-

gun gen einen so genannten Sekundärmarktpreis für die Fix und Win Alpha 

Anleihe V im Freiverkehr der Wertpapierbörse in Frankfurt am Main und der 

Stuttgarter Wertpapierbörse. Eine Verpfl ichtung zur Aufrechterhaltung eines 

Sekundärmarkts besteht jedoch nicht. 

Structured Products
House of the Year – 2008
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Emittentin 	 	BNP Paribas Arbitrage Issuance BV 
Garantin	 	BNP Paribas S.A. (S&P Rating AA+)
WKN/ISIN 		 BN1X1Q / NL0006190555
Basiswerte 	 1. DivDax® Index (Preisindex)   
	 2. DAX® Index (Performanceindex)
Zeichnungsfrist 	 05. Juni 2008 bis 30. Juni (12:00 Uhr)  (vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung)
Währung                       	EUR
Nominalwert	 EUR 1.000
Ausgabepreis 	 EUR 1000,- je Anleihe zzgl. EUR 20,- Ausgabeaufschlag2)

Vertriebsprovision 	 1,75% (bezogen auf den Nominalwert)2) 
Feststellungstag	 30. Juni 2008
Ausgabetag (Valuta)	 7. Juli 2008
Endfälligkeitstag          	07. Juli 2011
Referenzkurs                 	Schlusskurs der Basiswerte am Feststellungstag
Abschließender 	 30. Juni 2011 
Bewertungstag	
Börsenhandel 	 Freiverkehr Frankfurt und Stuttgarter Wertpapierbörse, ab 7. Juli 2008
Anfangsstand		 Schlusskurs des jeweiligen Basiswertes am Feststellungstag (30. Juni 2008)
Endstand	 Schlusskurs der Basiswerte am abschließenden Bewertungstag (30. Juni 2011)
Rückzahlung der		 50% des Nominalbetrags werden am 30. Juni 2009 mit einer Verzinsung  
Fix-Komponente	 i.H.v. 6% zurückgezahlt. Dies entspricht EUR 530 pro Anleihe.
Alpha 	 Das Alpha gibt an, um wie viele Prozentpunkte sich der DivDAX® am abschließenden 
(„Outperformance“)	 Bewertungstag im Vergleich zum Anfänglichen Bewertungstag besser als der DAX®  
	 entwickelt hat. 
 
	 Alpha =	

DivDax®
Endstand        

- 	
Dax® Endstand 

	               	DivDax®
Anfangsstand	 Dax®

Anfangsstand 

Rückzahlung der	 Ist das Alpha größer als -10%, so berechnet sich die Rückzahlung wie folgt: 
Win-Komponente	 EUR 500 x (110% + Alpha) 
bei Endfälligkeit	 Falls das Alpha -10% oder weniger beträgt, beträgt die Rückzahlung EUR 500 pro Anleihe.

* Stand der Produktinformation: 26. Mai 2008
2) verbleibt in voller Höhe bei der Citibank Privatkunden AG & Co. KGaA.

Die Ausstattungsmerkmale im Überblick

Noch Fragen? - Wir stehen Ihnen gerne zur Verfügung: 

Kostenlose Hotline: 0800 0 401 401 oder E-mail: derivate@bnpparibas.com 
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www.derivate.bnpparibas.de

Wichtiger Hinweis
Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dieses Wertpapiers können Dritte Vergütungen (siehe Ausgabeaufschlag und 
Vertriebsprovision) erhalten. Nähere Angaben hierzu erhalten Sie von unseren Vertriebspartnern, über die Sie das Produkt kaufen/
zeichnen. Die in dieser Broschüre enthaltenen Informationen dienen lediglich Werbezwecken und stellen keine Anlageempfehlungen 
dar. Sie sind weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für Schuldverschreibungen oder 
andere Wertpapiere. Den allein verbindlichen Wertpapierprospekt, einschließlich der vollständigen Schuldverschreibungsbedingungen 
erhalten Sie bei BNP Paribas S.A. Niederlassung Frankfurt (Grüneburgweg 14, 60322 Frankfurt/Main). Er wird zudem bei der Bundes-
anstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Der Erwerb der Schuldverschreibung kann und sollte ausschließlich auf Basis der 
im Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen erfolgen. Die Produkte, die in diesem Dokument präsentiert werden, können hohen 
Kursschwankungen unterliegen. Unter bestimmten Umständen kann ein Investment in solche Derivate zu einem Totalverlust führen. 
Dementsprechend sind die Produkte nicht für jeden Nutzer und jede Anlagestrategie geeignet. Anlegern wird geraten, den Wertpa-
pierprospekt eingehend zu studieren und insbesondere die Abschnitte zu den Risikofaktoren und etwaigen Interessenkonflikten zu 
lesen sowie ein Investment vorab mit ihrem Finanz-, Rechts- und Steuerberater zu besprechen.  

Die in dieser Produktinformation enthaltenen Informationen stellen keine „Finanzanalyse“ im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes 
dar und genügen auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse 
und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Sie können von den von BNP Paribas 
veröffentlichten Analysen von Finanzinstrumenten und ihrer Emittenten (Research) abweichen.

Das vorliegende Dokument wurde von BNP Paribas Arbitrage S.N.C, 20 boulevard des Italiens, 75009 Paris erstellt. BNP Paribas Arbitra-
ge S.N.C. wird von den französischen Aufsichtsbehörden A.M.F-Autorité des Marchés Financiers und der C.E.C.E.I –Comité des Établis-
sements de Crédit et des Entreprises d’Investissement überwacht. Diese Produktinformation beinhaltet keine steuerliche Beratung. Die 
Schuldverschreibungen dürfen in anderen Ländern und an fremde Staatsangehörige nur in Übereinstimmung mit den anwendbaren 
Gesetzen und Beschränkungen verkauft werden. Die Schuldverschreibungen dürfen nicht in den U.S.A. oder an eine U.S. Person im 
Sinne der Regulation S des U.S. Securities Act 1933 angeboten oder verkauft werden.

Die Marken DAX® und DivDax® sind eingetragene Marken der Deutsche Börse AG. 

Hinweis der Citibank
Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind 
nicht durch Citibank/Citigroup, deren Töchter oder die Einla-
gensicherung garantiert. Die Performance der Vergangenheit 
lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung 
zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des 
Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des In-
vestments führen können. Der Erwerb dieses Produktes ist mit 
Kosten/Gebühren verbunden, über die Höhe dieser Provisionen 
und Entgelte erteilt dieAnbieterin auf Anfrage Auskunft. Darü-
ber hinaus erhält Citibank einen Bonus für den Abschluss vom 
Emittenten. Alle Angaben dienen ausschließlich der Informati-
on und stellen keine Kaufempfehlung dar. Dieses Produkt steht 
beispielhaft für seine Produktgattung. Vor dem Erwerbsollte 
eine ausführlicheund an der Kundensituation ausgerichtete 
Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-Personen 
erworben werden.

Artikel-Nr. FWA1510WB


