
Fix & Win Alpha Anleihe VI

WKN: BC1 CT9
Zeichnungsfrist: 1. Juli - 31. Juli 20081

1 vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung



2  ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags2

Zweigeteiltes Investment 
mit 100% Kapitalschutz2

Hintergrund

Die Kreditkrise und deren Folgen sind besonders an den Aktien -
märkten weiterhin deutlich spürbar. Bedingt durch das 
ungewisse Marktumfeld legen Anleger vermehrt Wert auf 
Anlagen, die neben einem vollen Kapitalschutz attraktive 
Renditechancen bieten. Genau dies ist der Grundgedanke der 
Fix & Win Alpha Anleihe VI: 
Eine Investition in eine sichere Anlage mit Kupon verbunden mit 
der Chance auf eine attraktive Rendite zum Laufzeitende.

Funktionsweise � Fixieren und Gewinnen

Die Fix und Win Alpha Anleihe VI mit einer Laufzeit von drei 
Jahren zahlt dem Anleger bereits nach einem Jahr EUR 530,- aus 
(dies entspricht 50% des Nennbetrages zuzüg lich einer festen 
Verzinsung von 6% p.a.). Die restlichen 50% werden mit der 
Chance auf eine attraktive Rendite über die gesamte Laufzeit 
hinweg angelegt. Hierbei setzt der Anleger auf eine bessere 
Wertentwicklung des DivDAX® Kursindex gegenüber dem DAX 
Performance index. Eine postive Rendite ist selbst dann noch 
garantiert, wenn der DivDAX® Index eine bis zu 10% schwächere 
Wertentwicklung aufweist als der DAX® Index. Im Falle einer 
schwächeren Wertentwicklung von mehr als 10% greift der 
100%ige Kapitalschutz.2

Somit erhält der Anleger in jedem Falle EUR 530,- nach 
einem Jahr und EUR 500,- am Ende der Laufzeit ausgezahlt.



Fix Komponente

Die Fix und Win Alpha Anleihe VI zahlt bereits nach einem Jahr 
am 07. August 2009 die Hälfte des Nennbetrages zuzüglich einer 
Verzinsung von 6% p.a. zurück.

Der Anleger erhält somit EUR 530,- je Anleihe.

Win Komponente

Mit der anderen Hälfte des Nennbetrages setzt der Anleger auf 
eine positive Wertentwicklung des DivDAX® Kursindex gegen-
über dem DAX® Performanceindex. Hierbei ist es unerheblich, 
ob und wie stark die beiden Indizes während der Laufzeit stei-
gen oder fallen, es zählt ausschließlich die unterschiedliche
Wertentwicklung des DivDAX® gegenüber dem DAX® am 
Bewertungstag (29.07.2011). Diese Differenz wird als �Alpha� 
bezeichnet. Hat sich der DivDAX® gegenüber dem DAX® besser 
entwickelt (positives Alpha), partizipiert der Anleger zu 100% 
an der besseren Entwicklung des DivDAX® � zuzüglich einer 
Bonuszahlung von 10% auf die Hälfte des Nennbetrages.
Selbst im Falle eines negativen Alphas bis zu -9,99% kann der 
Anleger aufgrund der Bonuszahlung von 10% immer noch eine 
positive Rendite erzielen.
Erst im Falle eines negativen Alphas von -10% oder mehr wird 
die Bonuszahlung hinfällig. Der 100%ige Kapitalschutz am 
Laufzeitende2 sichert jedoch in diesem Falle die vollständige 
Rückzahlung der Win-Komponente und der Anleger erhält EUR 
500,- je Anleihe ausbezahlt.

Funktionsweise 
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Festlegung der Referenzwerte31. Juli 2008

Rückzahlung zu 
EUR 500,-

Rückzahlung zu 
EUR 500 x (110%+Alpha)

Mindestrückzahlung von EUR 530,- nach einem Jahr 
und EUR 500,- am Laufzeitende in jedem Fall sicher

Rückzahlung von EUR 530,-
(= 50% des Nennwertes + 6% p.a. Kupon)

07.August 2009

neinja

Bestimmung des Alphas: 
Alpha > -10%

29.Juli 2011
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Beispiele3 / Basiswerte

3 Diese Beispiele sind rein hypothetisch und dienen lediglich der Veranschaulichung. 
Sie sind indikativ und lassen keinerlei Rückschlüsse auf die tatsächliche künftige 
Entwicklung zu.

4 Historische Daten und damit verbundene hypothetische Erträge lassen keinerlei 
 Rückschlüsse auf künftige Erträge zu.

Rückzahlung Win-Komponente3 

Wertentwicklung 
DivDAX®

Wertentwicklung 
DAX® Alpha hpothetische 

Rückzahlung

70% 45% 70%-45%=+25% EUR 500 x (110%+25%)=
EUR 675

-4% -9% -4%-(-9%)=+5% EUR 500 x (110%+5%)=
EUR 575

10% 16% 10%-16%=-6% EUR 500 x (110%-6%)=
EUR 520

-5% 20% -5%-(20%)=-25%

EUR 500 x (110%-25%)=
EUR 425

 --> EUR 500 
Mindestauszahlung

Die Basiswerte

Der DivDAX® ist ein Preisindex und basiert auf dem deutschen 
Leitindex DAX®. Der Index repräsentiert die 15 DAX®-
Unternehmen mit der höchsten Dividendenrendite, reinvestiert 
die Dividenden jedoch nicht. Im DivDAX® sind Unternehmen wie 
beispielsweise Deutsche Bank, Deutsche Lufthansa, ThyssenKrupp 
und TUI enthalten.

Der DAX® ist ein Performance-Index, der neben der Wertsteige-
rung der enthaltenen Aktien auch die Kapitalvermehrung durch 
Dividenden abbildet. Die Dividenden werden somit reinvestiert. 
Im DAX® sind die nach dem Kriterium der Marktkapitalisierung 
sowie des Aktienumsatzes 30 größten deutschen Aktien-
gesellschaften vertreten. Hierunter befinden sich unter anderem 
die oben genannten Unternehmen sowie Allianz, Bayer, E.ON 
und Siemens.
Nachfolgende Grafik veranschaulicht die historische Entwicklung 
des DivDAX® und des DAX® seit dem 20. September 1999 
(Stand: Juni 2008)4.

DAX® DivDax®
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2  ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags 5

/ Rückzahlung von 50% des Nennbetrages zuzüglich einer 
attraktiven Verzinsung von 6% p.a. bereits nach einem Jahr 
(dies entspricht einer festen Auszahlung von EUR 530)

/ Zusatzchance durch marktneutrale Strategie:
100% Partizipation an einer möglichen positiven Wertent-
wicklung des DivDAX® gegenüber dem DAX® unabhängig von 
allgemeinen Bewegungen des Marktes

/ Keine Gewinnbegrenzung der Win Komponente
/ 100% Kapitalschutz bezogen auf beide 50%igen Teilauszah-

lungen zum Zeitpunkt der jeweiligen Fälligkeit
/ Kurze Laufzeit von 3 Jahren
/ Sicherheit durch sehr gute Bonität der Emittentin 
 (S&P: AA, Moody´s: Aa1)

Anleger sollten bedenken:

/ Der Kurs der Anleihe wird während der Laufzeit von mehre-
ren Faktoren beeinflusst. Neben der Entwick lung der Indizes 
spielen vor allem Volatilitäten und Zinsniveaus eine ent-
scheidende Rolle.

/ Das geschilderte Rückzahlungsprofil gilt nur zur Endfälligkeit. 
Während der Laufzeit kann die Anleihe auch deutlich unter 
dem Emissionskurs notieren. Bei einem vorzeitigen Verkauf 
während der Laufzeit können erhebliche Verluste realisiert wer-
den. Die Mindestrückzahlung von EUR 530,- nach einem Jahr 
und EUR 500,- bei Fälligkeit sind in jedem Fall gewährleistet. 

/ Der Divdax ist ein Preisindex. Anders als beim DAX®, der ein 
Performanceindex ist, werden Dividenden nicht reinvestiert, 
sondern fließen in die Ausgestaltung des Produktes.

/ Die Rückzahlung liegt bei einer nur schwach positiven oder 
negativen Wertentwicklung des DivDAX® gegenüber dem 
DAX® möglicherweise unter der Verzinsung, die am Geldmarkt 
erzielt werden kann.

/ Der Anleger trägt das Bonitätsrisiko der Emittentin 
Barclays Bank PLC.

Vorteile / Risiken 



Barkleys

Barclays ist eine international tätige Finanzdienstlei stungs-
gruppe mit Aktivitäten im Wesentlichen in den Bereichen 
Investment Banking, Vermögensverwaltung, Business Banking 
und Kreditkarten.

Tradition:
Barclays ist mit einer 300-jährigen Geschichte eines der ältesten 
und erfahrensten Unternehmen im Finanzdienstleistungssektor.

Internationale Präsenz:
Die Barclays-Gruppe ist mit rund 134.900 Mitarbeitern an 
Standorten in 60 Ländern vertreten. In Deutschland ist Barclays 
seit 1921 präsent.

Bedeutung:
Barclays-Gruppe verfügt über eine Bilanzsumme von rund 1.624 
Mrd. EUR. Die Marktkapitalisierung beträgt rund 19 Mrd. EUR 
(Stand: Juni 2008).

Bonität:
Barclays Bank PLC wird von internationalen Rating-Agenturen 
wie folgt bewertet: 

Standard & Poor�s:   AA
Moody�s:    Aa1
Fitch:    AA

Kontakt:
info-zertifikate@barclayscapital.com
www.barclays-zertifikate.de
Hotline: (069) 71 61 10 35
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Die Emittentin Barclays Bank PLC

The 2007 Derivatives Awards
Global Derivatives 
House of the Year

November 2007

Structured Products 
House of the Year

November 2007

Bester Emittent / Jury-Wertung 
Kapitalschutz-Zertifikate

2. Platz, 2006 und 2007

ZERTIFIKATE
AWARD2006

Awards
2007 

Structured Products 
House of the Year 

January 2007
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Barkleys
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Steuerliche Behandlung
Nachstehende steuerliche Ausführungen beziehen sich auf die gesetzlichen Regelungen zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Broschüre und vorbehaltlich möglicher Gesetzesänderungen bezüglich der steuerlichen
Behandlung von Kapitalerträgen. 
Erträge unterliegen nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG der individuellen Einkommensteuer sowie dem Solidaritätszuschlag
auf die festgesetzte Einkommensteuer und sind insoweit auch auf den Sparerfreibetrag anzurechnen. Die
Anleihe ist als Kursdifferenzpapier im Sinne des § 20 Abs. 2 Nr. 4 c bzw. d EStG zu qualifizieren. Dies hat zur 
Folge, dass ein bei Veräußerung bzw. Einlösung realisierter Veräußerungs- bzw. Einlösungsgewinn in Höhe des
Unterschiedsbetrags zwischen dem Veräußerungs- bzw. Einlösungserlös und dem Emissionskurs bzw. Kaufpreis
auch außerhalb der einjährigen Spekulationsfrist der individuellen Einkommensteuer des Privatanlegers sowie
dem Solidaritätszuschlag auf die festgesetzte Einkommensteuer unterliegt. Die Erträge aus der Anleihe sind
zinsabschlagsteuerpflichtig. Im Falle der Veräußerung oder Einlösung reduziert das bei der Ausgabe gezahlte
Emissionsagio (Ausgabeaufschlag) den steuerpflichtigen Veräußerungs- bzw. Einlösungsgewinn i.S.d. § 20 Abs.
2 Nr. 4 Satz 2 EStG und wirkt sich somit für den Anleger steuermindernd aus. Entsteht ein Veräußerungs- bzw.
Rückzahlungsverlust, kann dieser im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften in der Einkommensteuererklärung
als negative Einnahme aus Kapitalvermögen mit anderen positiven Kapitaleinkünften oder � falls solche nicht
vorhanden sind � mit positiven Einkünften aus den anderen Einkunftsarten verrechnet werden.  
Ab dem 1. Januar 2009 werden Erträge aus der Anleihe der im Zuge des Unternehmensteuerreformgesetzes
2008 eingeführten Abgeltungsteuer in Höhe von 25% (zuzüglich 5,5% Solidaritätszuschlag darauf, und gege-
benenfalls Kirchensteuer) unterliegen. Die Abgeltungsteuer wird grundsätzlich nur Veräußerungsgewinne von
solchen Kapitalanlagen erfassen, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben werden. Bei Kapitalanlagen, die
� wie die hier vorliegende Anleihe � als Finanzinnovationen zu qualifizieren sind, wird die Abgeltungsteuer 
jedoch � selbst wenn die Kapitalanlagen vor dem 1. Januar 2009 erworben wurden � auch auf nach dem 31.
Dezember 2008 erzielte Erträge (insbesondere Veräußerungsgewinne) Anwendung finden. Negative Einkünfte
aus Kapitalvermögen werden nur noch mit positiven Einkünften aus Kapitalvermögen verrechenbar sein.
Weitere Einzelheiten zur steuerlichen Behandlung der Anleiheerträge sind dem Steuerteil des Basisprospektes
vom 29. Juni 2007 betreffend des Barclays Bank PLC Euro 15.000.000.000 German Note Programme zu
entnehmen. Die Ausführungen zur steuerlichen Behandlung von kapitalgeschützten Anleihen beziehen sich
ausschließlich auf die in der Bundesrepublik Deutschland geltende Rechtslage und finden auf die steuerliche
Behandlung in Österreich keine Anwendung. Potenziellen Käufern der Anleihe in Österreich wird empfohlen,
wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Veräußerung der Anleihe nach österrei-
chischem Recht ihre rechtlichen und steuerlichen Berater in Österreich zu konsultieren.

Risikohinweise
Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken. Rechtlich maßgeblich sind allein
das Konditionenblatt in Verbindung mit dem Basisprospekt sowie etwaigen Nachträgen gemäß §16
WpPG vom 29. Juni 2007, die nach Veröffentlichung bei Barclays Capital, Abteilung Structured Retail
Products, Bockenheimer Landstr. 38-40, 60323 Frankfurt am Main, angefordert werden können.
Dieses Dokument stellt kein Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf 
eines Wertpapiers oder anderen Finanzinstruments dar, weder von Barclays Capital noch von verbundenen
Unternehmen. Privatkunden können die beschriebenen Wertpapiere nicht bei Barclays Capital, sondern aus-
schließlich über andere Wertpapierdienst-leistungsunternehmen erwerben. Privatkunden wird empfohlen,
sich vor Geschäften in den beschriebenen Wertpapieren beraten zu lassen. Diese Beratung kann beispiels-
weise durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen des Privatkunden erfolgen. Barclays Capital stellt
alle Angaben in diesem Dokument ausschließlich als unabhängiger Marktteilnehmer zur Verfügung, der 
Geschäfte zu Marktbedingungen abschließen möchte. Insbesondere ist Barclays Capital nicht als Anlageberater 
oder auf der Grundlage einer Vermögensbetreuungspflicht tätig. Alle Angaben und Einschätzungen, ins-
besondere Marktpreise, sind indikativ und können jederzeit ohne Ankündigung geändert werden.
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind intern entwickelt worden oder stammen von externen
Informationsanbietern, die wir für zuverlässig halten; jedoch übernimmt Barclays Capital keine Gewähr für 
die Richtigkeit und Vollständigkeit der Informationen. Barclays Capital und/oder verbundene Unternehmen
können in den beschriebenen Wertpapieren oder wirtschaftlich gleichwertigen Finanzinstrumenten spe-
kulative Positionen halten, als Market Maker oder in sonstiger Weise handeln oder Wertpapiere oder wirt-
schaftlich gleichwertige Finanzinstrumente als Manager oder Co-Manager betreut haben. Das beschriebene
Wertpapier kann sehr riskant sein und sein Wert kann schwanken. Risiken können unter anderem das Risiko
gegenläufiger oder unerwarteter Kursbewegungen, ein mögliches Kündigungsrisiko, ein Liquiditätsrisiko
oder ein Bonitätsrisiko sein. Möglicherweise können Anleger das ganze investierte Kapital verlieren.
Diese kurzen Risikohinweise stellen nicht alle Risiken und andere wesentliche Gesichtspunkte im Zusammenhang
mit Geschäften dieser Art dar. An diesen Wertpapieren interessierte Anleger sollten sicherstellen, dass sie alle rele-
vanten Risikofaktoren und die rechtlichen, steuerlichen und sonstigen Auswirkungen für ihre Anlageentscheidung
verstanden haben, bevor sie ein Geschäft durchführen. Der Ertrag von Finanzinstrumenten in der Vergangenheit
bietet keine Gewähr für zukünftigen Ertrag. Der anfängliche Verkaufspreis enthält eine Verkaufsprovision von
EUR 25,90,- sowie EUR 20,- Ausgabeaufschlag, welche von Barclays Capital an die Vertriebspartner gezahlt
werden. Barclays Capital � die Investment Banking Division der Barclays Bank PLC � ist in England unter der 
Nummer 1026167 registriert, Sitz der Hauptverwaltung ist 1 Churchill Place, London E14 5HP. Zugelassen
und beaufsichtigt von der UK-Financial Services Authority (�FSA�) und Mitglied der London Stock Exchange.

Wichtige Hinweise der Citibank
Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch die Citibank/Citigroup, deren Töchter 
oder die Einlagensicherung garantiert. Die Performance der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die
zukünftige Wertentwicklung zu. Der Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes, welche zum
ganzen oder teilweisen Verlust des Investments führen können. Der Erwerb dieses Produktes ist mit Kosten/
Gebühren verbunden. Darüber hinaus erhält Citibank einen Bonus für den Abschluss von der Emittentin. Alle
Angaben dienen ausschließlich der Information und stellen keine Kaufempfehlung dar. Dieses Produkt steht
beispielhaft für seine Produktgattung. Vor dem Erwerb sollte eine ausführliche und an der Kundensituation
ausgerichtete Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-Personen erworben werden. 

Allgemein maßgeblich sind die Bedingungen im Basisprospekt, der kostenlos bei Barclays Capital, Abteilung
Structured Retail Products, Bockenheimer Landstr. 38-40, 60323 Frankfurt am Main, erhältlich ist.

© Nachdruck in Wort und Bild, auch auszugsweise, nur mit schriftlicher Genehmigung von Barclays Capital.
Alle Urheberrechte, insbesondere das Recht auf Vervielfältigung, Verbreitung und öffentliche Wiedergabe
in jeder Form einschließlich einer Verwertung in elektronischen Medien, der reprografischen Vervielfälti-
gung und einer digitalen Verbreitung, bleiben ausdrücklich vorbehalten.

Steuerliche Behandlung / Risikohinweise



Ausstattungsmerkmale

Emittentin Barclays Bank PLC (Rating: AA / Aa1)5

WKN / ISIN BC1 CT9 / DE 000 BC1 CT9 4

Währung EUR

Nennwert EUR 1.000,-

Emissionspreis EUR 1.000,- je Anleihe

Ausgabeaufschlag EUR 20,- (je EUR 1.000,- Anleihe, verbleibt in 
voller Höhe bei der Citibank Privatkunden & 
Co. KGaA)

Vertriebsvergütung 
(Rabatt bezogen auf den 
Nennbetrag)

EUR 25,90,- ( je EUR 1.000,- Anleihe, erhält die 
Citibank Privatkunden AG & Co.KGaA für den 
Abschluss von der Emittentin

Basiswerte Basiswert 1: 
DivDAX® Kursindex 
(Bloomberg-Kürzel: DDAXK) 
Basiswert 2: 
DAX® Performanceindex 
(Bloomberg-Kürzel: DAX®)

Zeichnungsfrist 1. Juli - 31. Juli 2008 (bis 12.00 Uhr)1

Feststellungstag für den 
Referenzwert

31. Juli 2008

Emissionstag (Valuta) 11. August 2008

Bewertungstag 29. Juli 2011 

Fälligkeit 05. August 2011

Rückzahlungstermin 
der Fix Komponente

07. August 2009

Rückzahlungsbetrag 
der Fix Komponente

EUR 530,-

Alpha Das Alpha gibt an, um wie viele Prozentpunkte 
sich der DivDAX® am Bewertungstag im 
Vergleich zum Feststellungstag besser als der 
DAX® entwickelt hat.

Rückzahlung 
der Win Komponente 
bei Fälligkeit

Ist das Alpha > -10%, so berechnet sich die 
Rückzahlung wie folgt:
EUR 500 x (110% + Alpha)
Sonst:
EUR 500,- (voller Kapitalschutz)2

Mindestzeichnung Eine Anleihe im Nennwert von EUR 1.000,-

Börsennotiz Variabler Handel im Freiverkehr der 
Frankfurter Wertpapierbörse ab Emissionstag

Konditionenblatt Allein maßgeblich sind die Bedingungen im 
Konditionenblatt (zu lesen in Verbindung mit 
dem Basisprospekt).

1 vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung
2  ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags
5 Stand per 10.06.2008. Auf der Internetseite www.citibank.de -> Investments -> 
 Finanzinformationen -> Zertifikate ist jeweils ein aktueller Flyer hinterlegt. 
 Eventuelle Änderungen können dort verfolgt werden.
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