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A“elnen Blick

¥ Chance auf einen attraktiven Bonus von
10 %' am Laufzeitende

e

© Riickzahlung abhangig von der Wertent-
wicklung des Brent Rohélpreises

u Tief liegende Barriere von 57 %?

W Kurze Laufzeit bis Oktober 2009 -

& Zeichnungsfrist:
1. September 2008 - 30

LLL LA
1T

Aktuelles Rating* der (
= S&P: AA
= Moody’s: Aaa

Von steigenden Olpreisen profitieren

Seit Jahresbeginn ist die Notierung fur ein Barrel
Rohdl der Sorte Brent um fast 50 % gestiegen und
Uberschritt Mitte Juli auch die Schwelle von 145 US-
Dollar. Damit hat sich der Olpreis in einem Zeitraum
von nur einem Jahr bereits mehr als verdoppelt, seit
1998 sogar fast verzehnfacht.

Mittlerweile ist der Preis jedoch wieder gesunken
und notiert ca. 30 US-Dollar unter seinem Rekord-
hoch.* Doch Marktbeobachter gehen davon aus,
dass die kurze Korrekturtendenz damit zu Ende ist
und der Olpreis hoch bleiben wird.

Daher bietet JPMorgan mit dem neuen Ol Capped
Bonus Zertifikat Anlegern die Moglichkeit, auf eine
positive Entwicklung des Roholpreises zu setzen und
dabei eine attraktive Rendite erzielen zu kdnnen.

1 Bertcksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag oder sonstige Gebiihren, die sich rendi-
temindernd auswirken.

2 Bezogen auf den Ausgangswert.
3 Vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung.
4 Quelle: Bloomberg. Stand: 18. August 2008.



Funktionsweise

Mit dem neuen Ol Capped Bonus Zertifikat bietet
JPMorgan Anlegern die Moglichkeit, an der Ent-
wicklung des Rohdlpreises teilzuhaben. Dabei
schitzt ein Sicherheitspuffer den Anleger vor
moderat fallenden Kursen. Dies er6ffnet auch bei
stagnierenden oder leicht fallenden Markten die
Chance, eine attraktive Bonuszahlung zu erzielen.

Welchen Rickzahlungsbetrag der Anleger erhélt,
hangt davon ab, wie sich der jeweils aktuelle ICE
Brent Rohol Futures-Kontrakt entwickelt. Dieser
bezieht sich auf den Rohstoff Brent Rohdl.

Sofern der Basiswert wahrend der Laufzeit zu kei-
nem Zeitpunkt unter der Barriere von 57 %° notiert,
erfolgt bei Endfélligkeit eine Riuckzahlung in Hohe
von EUR 1.100 pro Zertifikat.

Unterschreitet der Basiswert wahrend der Laufzeit
jedoch nur einmal die Barriere, entfallt der Schutz
durch den Sicherheitspuffer. Der Anleger partizi-
piert in diesem Fall an der Preisentwicklung des
Basiswertes und damit sowohl an potenziellen
Gewinnen als auch an Verlusten bis hin zum mdogli-
chen Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Die Par-
tizipation an moéglichen Gewinnen ist allerdings auf
den maximalen Rickzahlungsbetrag von EUR 1.100
begrenzt.

5 Bezogen auf den Ausgangswert.

e

Rickzahlungsbeispiele

Folgende Szenarien stellen Rickzahlungsmaéglich-
keiten des Ol Capped Bonus Zertifikats dar. Alle
Beispiele beriicksichtigen die Bonuschance von
10% und den Cap.

Endstand Riickaah o Hoh
} des Basiswertes } uckzahlung in e
=125% von EUR 1.100
Endstand . -
des Basiswertes Ruckzahlung in Hohe
=65% von EUR 1.100
Endstand . -
des Basiswertes Riickzahlung in Héhe
=55% von EUR 550

Eine Ubersicht der Definitionen, Daten und Zerti-
fikatskonditionen finden Sie in der Produktbeschrei-
bung auf Seite 10 und 11.



Ol — das schwarze Gold

Brent Rohdl ist ein Energierohstoff und gehort zu
den so genannten leichten Olen. Rohole, die leich-
ter verarbeitet werden konnen, haben die groBte
Nachfrage, da sie aufgrund ihres geringen Schwe-
felgehalts von den Raffinerien bevorzugt werden.

Brent Rohdl stammt aus der Nordsee und ist die far
Europa wichtigste Rohdlsorte. Weltweit ist es die
zweitwichtigste Sorte nach WTI-Rohdl.

Die Einsatzmoglichkeiten von Rohél sind vielfaltig.
Das Spektrum reicht von Brenn- und Heizstoffen bis
zur Herstellung von Kunst- und Farbstoffen sowie
Arzneimitteln. Der weltweit gréBte Produzent von
Roholen ist Saudi-Arabien, gefolgt von Russland
und den USA.® Der Preis von Brent Rohdl kann
kostenlos Uber Bloomberg (CO1 Cmdty) eingese-
hen werden.

Historische Entwicklung des Rohdlpreises
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Quelle: Bloomberg. Erster Wert vom 18. August 1998, letzter Wert vom 18. August 2008.
Historische Daten lassen keinen Riickschluss auf kiinftige Kursentwicklungen zu.

6 Quelle: www.eia.doe.gov — EIA, International Energy Annual, Stand: April 2008.
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Die Vorteile im Uberblick

Chance auf einen attraktiven Bonus von 10 %’
am Laufzeitende.

Moglichkeit zur Portfoliodiversifizierung durch
Rohstoffe.

Attraktiver Basiswert: Ol gehért seit langer Zeit
zu den Top-Investitionsthemen.

Tief liegende Barriere von 57 %?2.
Ausschluss von Wechselkursrisiken.
Borsentdgliche Handelbarkeit im Sekundarmarkt.

Kurze Kapitalbindung von nur einem Jahr.

Anleger sollten beachten

Das Zertifikat sieht keinen Kapitalschutz vor. Das
Unterschreiten der Barriere wahrend der Laufzeit
kann zu einem Verlust des eingesetzten Kapitals
fahren.

Anleger nehmen nicht an méglichen Rollgewin-
nen teil, welche bei einem Direktinvestment in
Warenterminkontrakte anfallen wirden.

Rohstoffpreise unterlagen in der Vergangenheit
starken Schwankungen und es kann angenom-
men werden, dass dies auch in der Zukunft der
Fall sein wird.

Der maximale Ruckzahlungsbetrag ist fir jedes
Zertifikat auf EUR 1.100 begrenzt.

7 Berlcksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag oder sonstige Gebthren, die sich rendi-

temindernd auswirken.

8 Bezogen auf den Ausgangswert.
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Zusammenfassung der
zu beachtenden Risiken

Eine komplette Ubersicht aller Risiken, die mit die-
ser Anlage verknUpft sind, finden Sie in dem fir das
Zertifikat maBgeblichen Basisprospekt sowie den
Endgdiltigen Bedingungen.

Kreditrisiko

Der Anleger tragt das Kreditrisiko der Emittentin, der
J.P. Morgan International Limited bzw. der Garantin,
JPMorgan Chase Bank, N.A. (aktuelles Rating*: S&P
AA, Moody’s Aaa).

Zinssatzrisiko

Der Wert des Ol Capped Bonus Zertifikats vor End-
falligkeit ist u. a. von Zinssatzen abhdngig. Bei stei-
genden Zinsen fallt der Preis des Zertifikats, bei fal-
lenden Zinsen steigt der Preis des Zertifikats.

Kursrisiko

Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit
von unterschiedlichen Faktoren (insbesondere der
Volatilitat, dem Zinsniveau sowie der Entwicklung
des Basiswertes und der entsprechenden Termin-
kurve) negativ beeinflusst werden. Daher kann das
Zertifikat bei einem vorzeitigen Verkauf deutlich
unter dem Ausgabepreis notieren. Der Anleger muss
in diesem Fall einen Verlust einkalkulieren.

Liquiditatsrisiko

J.P. Morgan Securities Ltd. stellt bérsentdglich nach
bestem BemuUhen einen so genannten Sekundar-
marktpreis fur das Ol Capped Bonus Zertifikat im
Freiverkehr der Baden-Wdirttembergischen Wert-
papierbdrse Stuttgart und im Freiverkehr der Wert-
papierbdrse in Frankfurt am Main. Eine Verpflich-
tung zur Aufrechterhaltung eines Sekundarmarkts
besteht jedoch nicht in jedem Fall. Diese Sekun-
darmarktpreise werden auf der Internetseite
www.jpmorgansp.com verdffentlicht.
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Produktbeschreibung

Daten im Uberblick

Zeichnungsfrist 1. September 2008 - 30. September 2008
(12.00 Uhr MESZ, vorbehaltlich vorzeitiger
SchlieBung)

Anfanglicher

Bewertungstag 30. September 2008

Ausgabetag 6. Oktober 2008

Beobachtungsperiode  Der Zeitraum vom Anfanglichen Bewertungstag
(ausschlieBlich) bis zum AbschlieBenden Bewer-
tungstag (einschlieBlich)

AbschlieBender
Bewertungstag 9. Oktober 2009

Endfalligkeitstag 16. Oktober 2009

Ausstattungsmerkmale

Emittentin J.P. Morgan International Derivatives Limited
Garantin JPMorgan Chase Bank, N.A.
Berechnungsstelle J.P. Morgan Securities Ltd.

WKN JPM189

ISIN JEOOB3CL8T61

Wahrung Euro (,EUR")

Ausgabepreis EUR 1.000

Der Ausgabepreis kann ber dem Marktwert der
Zertifikate am Ausgabetag liegen.

Ausgabeaufschlag® 1% des Ausgabepreises (EUR 10 pro Zertifikat)
Vertriebsprovision®

(Rabatt, bezogen auf

den Ausgabepreis) 2,5% des Ausgabepreises (EUR 25 pro Zertifikat)
Basiswert Der Preis pro Barrel Brent Rohol auf der Basis

des offiziellen Tagesschlusskurses des néchstfalli-
gen, noch an der Intercontinental Exchange
(ICE) gehandelten Futures-Kontraktes auf Brent
Rohdl, wie von der ICE (www.theice.com)
bekannt gegeben (Bloomberg: CO1 Cmdty)
oder, falls dieser an dem Tag fallig wird, der
nachstfolgende Futures-Kontrakt auf Brent
Rohél (Bloomberg: CO2 Cmdty).

Referenzseite Bloomberg: CO1 Cmdty bzw. CO2 Cmdty

Referenzkurs Allein maBgeblich ist der offizielle
Tagesschlusskurs des Basiswertes wie von der
Referenzbdrse veroffentlicht und von der
Berechnungsstelle festgestellt.

Referenzbérse Intercontinental Exchange (ICE)

9 Verbleibt in voller Hohe bei der Citibank.

Barriere 57 % des Anfangsstandes

Anfangsstand Der Referenzkurs am Anfénglichen
Bewertungstag

Endstand Der Referenzkurs am AbschlieBenden

Bewertungstag

Rickzahlung
bei Endfalligkeit

1) Falls der Referenzkurs wahrend der
Beobachtungsperiode niemals unter der
Barriere notiert hat, erhalt der Anleger
EUR 1.100 pro Zertifikat.

2) Hat der Referenzkurs wéhrend der
Beobachtungsperiode auch nur einmal unter
der Barriere notiert, entspricht der Ruickzah-
lungsbetrag dem Produkt von EUR 1.000 und
dem Quotienten aus Endstand (Dividend)
und Anfangsstand (Divisor), betragt jedoch
hochstens EUR 1.100 pro Zertifikat.

Listing

Borse Stuttgart (EUWAX)/Freiverkehr und
Borse Frankfurt (SCOACH)/Freiverkehr
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Erfahren Sie mehr

Info-Hotline: 01802 — 118804**
WWW.jpmorgansp.com

\v@\é DD

Deutscher Derivate Verband

Das Risk Magazine zeichnete Strukturierte Produkte von
JPMorgan 2007 mit dem JPMorgan erfullen den

Titel , Bestes Derivatehaus Derivate Kodex des Deutschen
der letzten 20 Jahre” aus und Derivate Verbands und er-
ernannte JPMorgan zum hielten daher das Gutesiegel
. Besten Derivatehaus 2008". des DDV. Sie bieten somit

dem Anleger hochstmdgliche
Transparenz.

** Diese Telefonnummer ist nicht an US-Personen gerichtet und darf nicht von US-
Personen angerufen werden (0,06 Euro pro Anruf aus dem deutschen Festnetz).
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Wichtige Hinweise der Citibank

Diese Werbemitteilung dient rein zu Informationszwecken und stellt keinen Anlagerat
und kein Kaufangebot dar.

Anlagen in dieses Produkt sind keine Bankeinlagen und sind nicht durch Citibank/
Citigroup, deren Tochter oder die Einlagensicherung garantiert. Die Performance der
Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die zukiinftige Wertentwicklung zu. Der
Wert der Anlage unterliegt den Schwankungen des Marktes, welche zum ganzen oder
teilweisen Verlust des Investments fihren konnen. Der Erwerb dieses Produktes ist mit
Kosten/Gebtuihren verbunden. Dartiber hinaus erhalt Citibank einen Bonus fir
Abschliisse vom Emittenten. Dieses Produkt steht beispielhaft fir seine Produktgattung.
Vor dem Erwerb sollte eine ausfihrliche und an der Kundensituation ausgerichtete
Beratung erfolgen. Dieses Produkt kann nicht von US-Personen erworben werden.

Zu diesem Produkt wurde ein Prospekt gemaB dem Wertpapierprospektgesetz verof-
fentlicht. Allein maBgeblich fur das Produkt sind die Bedingungen dieses Prospektes,
welcher kostenlos bei Citibank Zweigstellen erhéltlich ist.

Wichtige Hinweise

Diese Publikation dient ausschlieBlich der Information und enthalt kein Angebot zum
Erwerb der Wertpapiere. Die Angaben sind rein indikativ und rechtlich nicht verbind-
lich. Fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit aller Marktpreise, Daten und anderer
Informationen wird keine Garantie Ubernommen und alle diese Angaben kénnen
Anderungen unterliegen, ohne dass ein Hinweis erfolgt. Interessierte Anleger sollten
vor dem Erwerb unabhangige Rechts-, Finanz- und Steuerberatung einholen und auf
dieser Basis mit ihren Beratern die Eignung und die mit einer Anlage in Wertpapieren
verbundenen Risiken unter Berticksichtigung ihrer individuellen Umsténde prufen.

Ausfuhrliche Informationen Gber die Wertpapierbedingungen und die mit dem Erwerb
des Wertpapiers verbundenen Risiken enthalten die fur die Wertpapiere allein maB-
geblichen Endgtltigen Bedingungen zusammen mit dem Basisprospekt (und etwaige
Nachtrage). Beides erhalten Sie bei der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services,
Gruneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main. Zudem ist vorgesehen die maBgebli-
chen Endgiltigen Bedingungen zusammen mit dem Basisprospekt (und etwaige
Nachtrage) im Internet unter http:/Awww.jpmorgansp.com zu veroffentlichen.

Vor dem Kauf sollte der Anleger seine individuelle Risikobereitschaft prifen.
AuBerdem sollte er vor dem Kauf die Bereitschaft haben, sein in dieses Produkt inves-
tiertes Geld Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere anzulegen. Sofern sich der
Anleger zu einem Kauf der Wertpapiere entscheidet, sollten diese nur einen Teil des
Gesamtinvestments darstellen (Diversifikation). Der Anleger sollte nicht sein gesamtes
Kapital in diese Wertpapiere anlegen. JPMorgan Ubernimmt insoweit keinerlei
Verantwortung oder Verpflichtung.

SchlieBlich sollte eine Anlageentscheidung nur auf Grundlage der in den Endgultigen
Bedingungen/Basisprospekt (und etwaige Nachtrage) enthaltenen Informationen
getroffen werden, welche die allein maBgeblichen Wertpapierbedingungen enthalten.
Der Erwerb der Wertpapiere ist mit Kosten/Gebuhren verbunden. Unter bestimmten
Umstéanden verkauft J.P. Morgan Securities Ltd. die Wertpapiere an Vertriebspartner
oder andere Finanzinstitute mit einem Abschlag vom Ausgabepreis oder gewahrt eine
Ruckvergiitung zugunsten und fur Rechnung dieser Vertriebspartner oder Finanz-
institute. Weitere Informationen kénnen auf Anfrage von dem jeweiligen Vertriebs-
partner oder Finanzinstitut zur Verfligung gestellt werden.

J.P. Morgan Securities Ltd. untersteht der Regulierung durch die FSA.

Diese Publikation darf nicht in den USA vertrieben werden. Die Wertpapiere dirfen
nicht in den USA oder an eine US-Person im Sinne der Regulation S des U.S. Securities
Act 1933 angeboten oder verkauft werden.

Anleger sollten vor dem Erwerb die in den Endgtltigen Bedingungen/Basisprospekt
(und etwaige Nachtrage) abgedruckten Risikohinweise lesen.

Copyright 2008 JPMorgan Chase & Co. — Alle Rechte vorbehalten.
* Das Rating der Garantin am 20. August 2008. Das Rating gibt eine Einschatzung
der Ratingagenturen Uber die Bonitat der Garantin wieder und kann jederzeit von

den Ratingagenturen geandert werden. Das aktuelle Rating finden Sie hier:
http://investor.shareholder.com/jpmorganchase/ratings.cfm.

Stand: 20. August 2008
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