Vontobel

Investment Banking / 18. April 2019

Endgiiltige Bedingungen

fur

Protect Pro Fixkupon Express Zertifikate

bezogen auf
Vivendi SA

ISIN DEOOOVFA4YFQ4
(die "Wertpapiere")

Emittent: Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland
Garant: Vontobel Holding AG, Ziirich, Schweiz

Anbieter: Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, Deutschland
Wertpapierkennnummern: ISIN: DEOOOVF4YFQ4 / WKN: VFAYFQ / Valor: 47496380

Gesamt-Angebotsvolumen: 22.000 Wertpapiere

Diese Endgliltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst
und sind in Verbindung mit dem (gegebenenfalls um Nachtrage erganzten) Basisprospekt vom

283. August 2018 zu lesen. Es ist zu beachten, dass nur der (gegebenenfalls um Nachtrdge ergénzte) Basisprospekt vom
283. August 2018 (einschlieBlich der dort per Verweis einbezogenen Dokumente) zusammen mit diesen Endgdiltigen Be-
dingungen sdmtliche Angaben tber den Emittenten, den Garanten und die angebotenen Wertpapiere enthalten. Der Ba-
sisprospekt, etwaige Nachtrdge und diese Endguiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite des Emittenten (zerti-
fikate.vontobel.com) ver&ffentlicht. Eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission ist diesen Endgiiltigen Bedingun-
gen angefigt.

Der Basisprospekt vom 23. August 2018 ist bis zum 24. August 2019 giiltig. Nach diesem Zeitpunkt wird das Offentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgefiihrt (jeweils der "Nachfolgende Basispro-
spekt"), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Angebotsfortfiihrung der Wertpapiere vorsieht. Dabei
sind diese Endgultigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekt zu lesen und alle Bezug-
nahmen in diesen Endgultigen Bedingungen auf den Basisprospekt sind als Bezugnahmen auf den jeweils aktuellsten
Nachfolgenden Basisprospekt zu verstehen. Jeder Nachfolgende Basisprospekt wird spatestens am letzten Tag der Gil-
tigkeit des jeweils aktuell glltigen Basisprospekts auf der Internetseite zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik 'Rechtli-
che Dokumente' verdffentlicht.

Diese Endgliltigen Bedingungen wurden zum Zwecke des Offentlichen Angebots der Wertpapiere erstellt. Bei der Emis-
sion der Wertpapiere handelt es sich um eine Neuemission.
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I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Vontobel

Auf die Wertpapiere sind die Allgemeinen Emissionsbedingungen aus dem Basisprospekt vom 23. August 2018 (Ab-
schnitt 7.1) sowie die entsprechenden Produktbedingungen firr (Best Entry) (Protect (Pro)) Fixkupon Express Zertifika-

te/Anleihen anwendbar.

Wertpapierart Protect Pro Fixkupon Express Zertifikate
Handelswéahrung der Wertpapiere ist EUR.

Stickzahl (bis zu) 22.000 Wertpapiere

Nennbetrag EUR 1.000,00

Ausgabetag 24. Mai 2019

Festlegungstag 24. Mai 2019

Bewertungstag(e) 25. Mai 2020 und 24. Mai 2021

Sollte ein Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf den nachst-
folgenden Borsentag.

Finaler Bewertungstag

24. Mai 2022.
Sollte der Finale Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf den
nachstfolgenden Borsentag.

Zahlungstag(e)

1. Juni 2020 und 31. Mai 2021

Falligkeitstag

31. Mai 2022

Ausstattungsmerkmale

sind der Basiswert, der Basispreis, die Barriere, das Tilgungslevel und das Bezugsver-
héltnis.

Basiswert Vivendi SA

Typ: Inhaberaktie

ISIN Basiswert: FR0O000127771

Bloomberg Symbol: VIV FP Equity

Referenzstelle: Euronext Paris

Terminborse: Eurex

Wahrung: EUR
Anfangsreferenzkurs 100% des Referenzpreises des Basiswerts am Festlegungstag
Basispreis 100% des Anfangsreferenzkurses

Bezugsverhaltnis

wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht EUR 1.000,00 dividiert durch den Ba-
sispreis

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist moglich, d.h. die Bestimmungen des § 4 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn an einem Bewertungstag der Referenzpreis des Ba-
siswerts auf oder Uber dem Tilgungslevel liegt.

Tilgungslevel

100% des Anfangsreferenzkurses

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.

Barriere

75% des Anfangsreferenzkurses

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Be-
wertungstag auf oder unter der Barriere liegt.

Abwicklungsart

(physische) Lieferung

Bonuszahlungsart

Unbedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fur Unbedingte Bonuszahlungen finden Anwendung.

Bonusbetrag

EUR 38,50

Bonuszahlungstag(e)

1. Juni 2020, 31. Mai 2021 und 31. Mai 2022

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Félligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen) bestimmt sich - vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaB § 4 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen — nach MalRgabe der folgenden Absatze.

(a) Der Anleger erhalt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.
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(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (geméan
der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Félligkeitstag
an der jeweiligen Referenzstelle borsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung
einlésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend de-
finiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrédge zu Ansprii-
chen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Félligkeitstag wirtschaftlich oder tat-
sachlich unmoglich sein, hat der Emittent das Recht, statt der Lieferung des Lieferge-
genstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zah-
len.

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der (Vorzeitigen) Tilgung
der Wertpapiere mafRgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt
ermittelt:

Referenzpreis ist der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schluss-
kurs des Basiswerts.

Borsentag

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.

Liefergegenstand

Basiswert

Anzahl des Liefergegen-
stands

entspricht dem Bezugsverhéltnis.

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des Liefer-
gegenstands mit dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag ermit-
telt wird.

Geldwert entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag multipliziert
mit der Anzahl des Liefergegenstands.
Wahrungsumrechnung Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des Um-

rechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg In-
dex Services Limited gegen 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (BFIX) fiir den Fina-
len Bewertungstag berechnet und auf der Internetseite http://www.bloomberg.com/
markets/currencies/fx-fixings veréffentlicht wird.

Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder veroffentlicht werden sollte
oder falls sich der Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich
verandert oder der Zeitpunkt der regelméafBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minu-
ten gedndert wird, wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Er-
messen bestimmen.

Anwendbares Recht

Deutsches Recht

Clearing-System

ist jeweils:
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland; und
SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz.

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fur dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fur Aktien, aktienvertretende Wert-
papiere (ADRs und GDRs) und sonstige Dividendenpapiere.

Wertpapiere mit Pfandbesi-
cherung

Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen flr Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind nicht an-
wendbar.

I. INFORMATIONEN UBER DEN BASISWERT

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist:

Vivendi SA

Typ:
Emittent:

Inhaberaktie
Vivendi, 42 avenue de Friedland, 75380 Paris Cedex 08, France
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Waéhrung: EUR

ISIN: FRO000127771

Bloomberg Symbol: VIV FP Equity

Wertentwicklung: abrufbar unter www.euronext.com

Angaben Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat kdnnen im Internet un-
ter der vorstehend angegebenen Internetseite eingeholt werden.

lll. WEITERE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE
1. Bérsennotierung und Handelsmodalitéten

Borsennotierung: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse
(Borse Frankfurt Zertifikate Premium) und in den Freiverkehr der Baden-Wirttembergi-
schen Wertpapierbdrse (EUWAX) wird beantragt.

Voraussichtlicher erster Bérsenhandelstag: 29. Mai 2019

Preisstellung: Die Preisstellung erfolgt als Stlicknotiz.

Market Maker: Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Deutschland

Letzter Bérsenhandelstag: 24. Mai 2022, 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (vorbehaltlich einer Vorzeitigen Til-
gung)

2. Bedingungen des Angebots

Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfrist angeboten; die Zeichnungsfrist, der Valutatag und Ausgabepreis
der Wertpapiere sowie der Beginn und das voraussichtliche Ende des Offentlichen Angebots ergeben sich aus den
nachfolgenden Angaben. Der Emittent behélt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden, Zeichnungen
zu kirzen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Zeichnungsfrist: 18. April 2019 bis 24. Mai 2019 (15:00 Uhr). Der Emittent behalt sich die vorzeitige Be-
endigung der Zeichnungsfrist vor.

Mindestbetrag der Zeichnung: 1 Wertpapier

Hochstbetrag der Zeichnung:  Es gibt keinen Hochstbetrag der Zeichnung.

Ausgabepreis: EUR 1.000,00

Valutatag: 31. Mai 2019

Beginn des Offentlichen An- in Deutschland: 18. April 2019

gebots: in Liechtenstein: 18. April 2019
in Luxemburg: 18. April 2019
in Osterreich: 19. April 2019

Das Offentliche Angebot endet mit der Laufzeit der Wertpapiere, voraussichtlich am 24.
Mai 2022, oder — sofern nicht spatestens bis zum letzten Tag der Gultigkeit des Basis-
prospekts ein diesem Basisprospekt nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite
zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik 'Rechtliche Dokumente' veréffentlicht wurde —
mit Ablauf der Gultigkeit dieses Basisprospekts geman § 9 WpPG.

3. Kosten und Geblihren

Platzierungsprovision: betragt bis zu 2,00% des Ausgabepreises (entsprechend EUR 20,00)

4. Veréffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Mit Ausnahme der Bekanntmachungen gemaR § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beabsichtigt der Emittent
nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen.
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ANHANG - EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte werden in den Ab-
schnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Diese Zusammenfassung enthalt sémtliche Punkte, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Punkte nicht zu berticksichtigen sind, kann die Nummerie-
rungsreihenfolge Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art von Wertpapieren und des Emittenten in der Zusammenfassung erforderlich
sein kann, ist es moéglich, dass hinsichtlich dieses Punktes keine Angaben gemacht werden kénnen. In einem solchen
Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes in die Zusammenfassung mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al  Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einflihrung zum Basisprospekt vom 23. August 2018 wie
von Zeit zu Zeit nachgetragen, (der "Basisprospekt") zu verstehen.

Jegliche Anlageentscheidung in die Wertpapiere (die "Wertpapiere") sollte auf die Pri-
fung des gesamten Basisprospekts einschlieBlich der per Verweis einbezogenen An-
gaben sowie etwaiger Nachtrége und der Endgtltigen Bedingungen gestutzt werden,
die im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere veroffentlicht werden.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Euro-
péischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent"), die Bank Vontobel Europe AG
(der "Anbieter") und die Vontobel Holding AG (der "Garant") haben fir diese Zusam-
menfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon die Verantwortung tber-
nommen. Die Vontobel Holding AG hat die Verantwortung jedoch nur beztglich der sie
und die Garantie (die "Garantie") betreffenden Angaben Gibernommen.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlief3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen haben oder von denen der Erlass aus-
geht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfas-
sung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den an-
deren Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schllsselin-
formationen vermittelt.

A2  Zustimmung zur Ver- Der Emittent und der Anbieter stimmen der Verwendung des Basisprospekts fur ein
wendung des Prospekts offentliches Angebot der Wertpapiere in Deutschland, Liechtenstein, Luxemburg und
Osterreich ("Offentliches Angebot") zu (generelle Zustimmung). Der Emittent behalt
sich das Recht vor, seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in Bezug
auf bestimmte Handler und/oder alle Finanzintermediére zurtickzunehmen.

Angabe der Die spatere WeiterverauBerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Fi-
Angebotsfrist flr nanzintermediare kann wahrend der Angebotsfrist erfolgen. "Angebotsfrist" bezeich-
WeiterveraufBerung net den Zeitraum beginnend am 18. April 2019 in Deutschland, am 18. April 2019 in
durch Liechtenstein, am 18. April 2019 in Luxemburg und am 19. April 2019 in Osterreich
Finanzintermediare und endend mit der Laufzeit der Wertpapiere (siehe C.15) (voraussichtlich am 24. Mai

2022) oder - sofern nicht spatestens bis zum letzten Tag der Gultigkeit des Basispro-
spekts ein diesem Basisprospekt nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite
zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik 'Rechtliche Dokumente' ver&ffentlicht wurde
- mit Ablauf der GUltigkeit des Basisprospekts gemaf § 9 Wertpapierprospektgesetz
("WpPG").

Bedingungen, an die die  Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den Bedin-

Zustimmung gebunden  gungen, dass (i) der Basisprospekt und die Endguiltigen Bedingungen potentiellen An-

ist legern nur zusammen mit sdmtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrédgen
Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und der Endguilti-
gen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in
den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Verkaufsbeschrankungen, Rechtsvorschriften
und Regeln beachtet.



2/15

Investment Banking / Emissionsspezifische Zusammenfassung vom 18. April 2019 / DEOOOVF4YFQ4

Hinweis, dass
Informationen Uber die
Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermediars von
diesem zur Verfligung
zu stellen sind

Vontobel

Erfolgt das Angebot fiir den Erwerb von Wertpapieren durch einen Finanzintermedi-
ar, sind die Informationen uber die Bedingungen des Angebots von dem jeweiligen
Finanzintermediar zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stel-
len.

Abschnitt B - Emittent und Garant

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Vontobel Financial Pro-
ducts GmbH.

B.2

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht und
Land der Griindung

Sitz des Emittenten ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse lautet: Bockenheimer
LandstraRe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland.

Der Emittent ist eine nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland ge-
grindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) und ist eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB
58515.

B.4b

Bekannte Trends

Die Geschéaftstatigkeit wird insbesondere durch die wirtschaftliche Entwicklung, ins-
besondere in Deutschland und Europa, sowie die Rahmenbedingungen an den Finanz-
markten beeinflusst. Zusatzlich beeinflusst auch das politische Umfeld die Geschéfts-
tatigkeit. Auch mégliche regulatorische Anderungen kénnen negative Folgen auf der
Nachfrage- oder der Kostenseite fur den Emittenten nach sich ziehen.

B.5

Konzernstruktur und
Stellung des Emittenten
im Konzern

Sémtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, der Konzerno-
bergesellschaft der Vontobel-Gruppe (hierzu zahlen alle konsolidierten Tochtergesell-
schaften der Vontobel Holding AG), gehalten. Der Emittent hat keine Tochtergesell-
schaften. Die 1924 gegriindete Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete
Schweizer Privatbankengruppe mit Hauptsitz in Zurich.

B.9

Gewinnprognosen oder
-schatzungen

- entfallt -
Der Emittent stellt keine Gewinnprognose oder -schatzung auf.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk
zu historischen Finanz-
informationen

- entfallt -
Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des Emittenten von
den Abschlussprifern enthalten keine Beschrankungen.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
Jahresabschlissen des Emittenten fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017 entnommen,
die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des Gesetzes betref-
fend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt wurden.

Bilanz 31. DEZEMBER 2016 31. DEZEMBER 2017
(EUR) (EUR)

Forderungen gegen verbundene Unter- 1.351.901.297 1.775.739.225

nehmen (Aktiva/ Umlaufvermagen)

Guthaben bei Kreditinstituten (Aktiva/ 2.634.324 2.794.745

Umlaufvermagen)

Verbindlichkeiten aus Emissionen (Passi- 1.351.709.919 1.775.673.062

va/ Verbindlichkeiten)

Kapitalriicklage (Passiva/ Eigenkapital) 2.000.000 2.000.000

Bilanzsumme 1.368.192.787 1.792.365.993

Gewinn-und Verlustrechnung 1. JANUAR BIS 1. JANUAR BIS

31. DEZEMBER 2016 31.DEZEMBER 2017

(EUR) (EUR)

Realisierte und unrealisierte Gewinne und 66.703.677 -169.920.453

Verluste aus dem Emissionsgeschéft
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Erkléarung zu
Aussichten beim
Emittenten

Erklarung zu
Veranderungen beim
Emittenten

Vontobel
Realisierte und unrealisierte Gewinne und -62.150.137 175.348.590
Verluste aus Sicherungsgeschaften
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3451.117 4.412.343
Jahrestiberschuss 331.782 347.332

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2017) ha-
ben sich die Aussichten des Emittenten nicht wesentlich verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum (31. De-
zember 2017) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Han-
delsposition des Emittenten eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit, die
fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit in
hohem Mafe relevant
sind

- entfallt -

In der jingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit des Emittenten sind keine Ereignisse ein-
getreten, die fUr die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14

Konzernstruktur und
Stellung des Emittenten
im Konzern/

Abhangigkeit des
Emittenten von anderen
Konzernunternehmen

Zur Organisationsstruktur siehe Punkt B.5

- entfallt -

Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften. Da sdmtliche Anteile am Emittenten von
der Vontobel Holding AG, der Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehal-
ten werden, ist er aber von dieser abhangig.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten des
Emittenten

Haupttatigkeit des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren und von derivativen
Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschéaften von Fi-
nanzgeschaften. Ausgenommen sind Tatigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem Gesetz
Uber das Kreditwesen erfordern. Die Gesellschaft kann weiterhin sémtliche Geschéfte
tatigen, die mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck im Zusammenhang ste-
hen und auch samtliche Tatigkeiten ausuben, die zur Férderung des Hauptzwecks der
Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein kénnen. Die Gesellschaft kann
ferner Tochtergesellschaften oder Zweigniederlassungen im In- und Ausland errich-
ten, erwerben, verauBBern oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.

B.16

Beteiligungen am
Emittenten sowie
bestehende
Beherrschungs-
verhaltnisse

Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, der Konzerno-
bergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehalten. Es besteht weder ein Beherrschungs-
noch ein Gewinnabfihrungsvertrag zwischen dem Emittenten und der Vontobel Hol-
ding AG.

Die Hauptaktionare der Vontobel Holding AG (Vontobel-Stiftung, Vontrust AG, Advon-
tes AG, Pellegrinus Holding AG und ein erweiterter Pool) sind Parteien eines Aktio-
narsbindungsvertrags. Per 31. Dezember 2017 sind 50,7% aller ausgegebenen Aktien
der Vontobel Holding AG Gegenstand dieses Aktionarsbindungsvertrags.

B.18

Beschreibung von Art
und Umfang der
Garantie

Die ordnungsgemale Zahlung des Emittenten aller gemaf den Emissionsbedingun-
gen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere zu zahlenden Betrage
wird vom Garanten garantiert.

Die Garantie stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflich-
tung des Garanten dar.

Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber und deren schriftliche
Bestatigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren vom Emittenten nicht fristge-
recht bezahlt wurde, an diese unverziglich alle Betréage zahlen, die erforderlich sind,
um den Sinn und Zweck der Garantie zu erreichen.
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Sinn und Zweck der Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen tatsachlichen
oder rechtlichen Umsténden und ungeachtet der Beweggriinde, Einwendungen oder
Einreden, derentwegen eine Zahlung durch den Emittenten unterbleiben mag, und un-
geachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des Emittenten
unter den Wertpapieren die Wertpapierinhaber die zahlbaren Betrage zum Falligkeits-
termin und in der Weise erhalten, die in den Emissionsbedingungen festgesetzt sind.

Die Garantie stellt eine selbsténdige Garantie gemaf Schweizerischem Recht dar. Alle
daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht dem Recht der
Schweiz. Fir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten bezuglich der Garantie sind die or-
dentlichen Gerichte des Kantons Zirich ausschlieBlich zustéandig. Gerichtsstand ist
Zirich 1.

B.19

i.v.m.

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name
des Garanten

Der juristische und kommerzielle Name des Garanten lautet Vontobel Holding AG.

B.19

i.v.m.

B.2

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht und
Land der Griindung des
Garanten

Sitz des Garanten ist ZUrich. Die Geschéftsadresse lautet: Gotthardstrasse 43, 8002
Zlrich, Schweiz.

Der Garant ist eine an der SIX Swiss Exchange AG boérsennotierte Aktiengesellschaft
nach Schweizerischem Recht und wurde in der Schweiz gegriindet. Er ist eingetragen
im Handelsregister des Kantons Zurich unter der Registernummer CH
020.3.928.014-4.

B.19

i.v.m.

B.4b

Bekannte Trends im
Zusammenhang mit
dem Garanten

Die Aussichten der Vontobel Holding AG werden von den im Rahmen der laufenden
Geschaftstatigkeit der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe, bei Veranderungen im
Umfeld (Méarkte, Regulierung) sowie im Rahmen der Aufnahme neuer Aktivitdten (neue
Produkte und Dienstleistungen, neue Markte) naturgemaR eingegangenen Markt-,
Liquiditats-, Kredit- und operationellen Risiken sowie Reputationsrisiken beeinflusst.
Neben den verschiedenen MarktgréBen wie Zinssatzen, Credit Spreads, Wechselkur-
sen, Aktienkursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten sind dabei
insbesondere die derzeitige Geld- und Zinspolitik der Notenbanken als wesentliche
Einflussfaktoren zu nennen.

B.19

i.v.m.

B.5

Konzernstruktur und
Stellung des Garanten
im Konzern

Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, welche aus Banken,
Kapitalmarktunternehmen und anderen in- und auslandischen Unternehmen besteht.
Der Garant héalt samtliche Anteile am Emittenten.

B.19

i.v.m.

B.9

Gewinnprognosen oder
-schatzungen des
Garanten

- entfallt -
Der Garant stellt keine Gewinnprognose oder -schatzung auf.

B.19

i.v.m.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk
zu historischen
Finanzinformationen
des Garanten

- entfallt -

Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des Garanten von
den Abschlussprifern enthalten keine Beschrankungen.

B.19

i.v.m.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen
des Garanten

Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
(Konzern-)Jahresabschliissen des Garanten fiir die Geschéftsjahre 2016 und 2017
entnommen, die im Einklang mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellt wurden.

Erfolgsrechnung 31. DEZEMBER 2016 31. DEZEMBER 2017

(MIO. CHF) (MIO. CHF)
Total Betriebsertrag 1.081,1 1.060,3
davon...
...Erfolg aus dem Zinsengeschaft 67,7 68,7
...Erfolg aus dem Kommissions- und 648,7 692,9
Dienstleistungsgeschaft
...Handelserfolg 250,0 288,8
...Ubriger Erfolg 114,7 9,9
Geschaftsaufwand 759,8 801,0
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davon..
...Personalaufwand 4848 532,6
...Sachaufwand 189,7 205,0
...Abschreibungen, Amortisationen 62,3 61,0
...Wertberichtigungen, Ruickstellungen 23,0 24

und Verluste

Konzernergebnis 2644 209,0
Bilanz 31. DEZEMBER 2016 31. DEZEMBER 2017
(MIO. CHF) (MIO. CHF)
Bilanzsumme 19.393,9 22.903,7
Eigenkapital (ohne Minderheitsanteile) 15141 1.620,5
Verpflichtungen gegeniliber Kunden 9.058,5 9.758,2

BlZ-Kennzahlen»

31. DEZEMBER 2016 31. DEZEMBER 2017

CET1-Kapitalquote %22 19,0 18,4
Tier-1-Kapitalquote %39 19,0 184
Gesamtkapitalquote % 19,0 184

Risikokennzahl4

31. DEZEMBER 2016 31. DEZEMBER 2017

Durchschnittlicher Value-at-Risk Marktri- 2,5 2,7
siken
1) Die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for International Settlements) ist die al-

2)

3)

4)

teste Internationale Organisation auf dem Gebiet des Finanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationa-
len Wahrungsreserven und gilt damit quasi als Bank der Zentralbanken der Welt. Sitz der BIZ ist Basel
(Schweiz). Sie erlasst Eigenmittelvorschriften und damit zusammenhiangende Eigenmittel-Kennzahlen.

Die Vontobel-Gruppe verfligt derzeit ausschlieBlich tiber hartes Kernkapital (CET1).

Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist Teil der Eigenmittel einer
Bank und besteht im Wesentlichen aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapital) und einbehaltenen Ge-
winnen (Gewinnricklage, Haftriicklage, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).

Durchschnittlicher Value-at-Risk 12 Monate fur die Positionen des Bereichs Financial Products des Ge-
schéftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer
1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind dem ungepriften
Konzern-Halbjahresbericht des Garanten zum 30. Juni 2018 (nach IFRS) entnommen.

Erfolgsrechnung

6 MONATE ZUM 6 MONATE ZUM

30.JUNI 2017 30.JUNI 2018

(MIO. CHF) (MIO. CHF)

Total Betriebsertrag 517,5 583,3
davon..

...Erfolg aus dem Zinsengeschaft 34,7 37,2

...Erfolg aus dem Kommissions- und 333,6 378,5

Dienstleistungsgeschaft
...Handelserfolg 143,5 166,3
...Ubriger Erfolg 5,7 1,3

Geschaftsaufwand 395,0 4224
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davon..
...Personalaufwand 262,1 276,06
...Sachaufwand 101,8 111,3
...Abschreibungen, Amortisationen 29,7 32,1
...Wertberichtigungen, Ruickstellungen 14 24
und Verluste
Konzernergebnis 101,5 132,7
Bilanz 30. JUNI 2017 30. JUNI 2018
(MIO. CHF) (MIO. CHF)
Bilanzsumme 21.166,1 23.981,9
Eigenkapital (ohne Minderheitsanteile) 1.515,7 1.678,8
Verpflichtungen gegeniliber Kunden 9.638,0 9.789,3
BlZ-Kennzahlen® 30. JUNI 2017 30. JUNI 2018
CET1-Kapitalquote (%)2 19,3 19,1
Tier-1-Kapitalgote (%)3 19,3 26,4
Risikokennzahl® 30. JUNI 2017 30. JUNI 2018
Durchschnittlicher Value-at-Risk Marktri- 2,5 4.6

Erklarung zu
Aussichten beim
Garanten

Beschreibung von
Veranderungen beim
Garanten

siken

1) Die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for International Settlements) ist die &l-
teste Internationale Organisation auf dem Gebiet des Finanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationa-
len Wahrungsreserven und gilt damit quasi als Bank der Zentralbanken der Welt. Sitz der BIZ ist Basel
(Schweiz). Sie erlasst Eigenmittelvorschriften und damit zusammenhiangende Eigenmittel-Kennzahlen.

2) Die Vontobel-Gruppe verfugt derzeit ausschlieBlich Uber hartes Kernkapital (CET1).

3) Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist Teil der Eigenmittel einer
Bank und besteht im Wesentlichen aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapital) und einbehaltenen Ge-
winnen (Gewinnricklage, Haftriicklage, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).

4) Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fir die Positionen des Bereichs Financial Products des Ge-
schéftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer

1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember 2017) ha-

ben sich die Aussichten des Garanten nicht wesentlich verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum (30. Juni
2018) sind keine wesentlichen Verédnderungen in der Finanzlage oder der Handelspo-

sition des Garanten eingetreten.

B.19 Ereignisse aus der - entfallt -
LV.m.  jlingsten Zeit der In jlingster Zeit sind keine wichtigen Ereignisse in der Geschaftstatigkeit des Garanten
B.13 Geschaftstatigkeit des  gingetreten, die in erheblichem MaBe fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit des Ga-
Garanten, die fir die ranten relevant sind.
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit in
hohem MafRe relevant
sind
B.19 Konzernstruktur und Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe. Zur Organisations-
i.V.m. Stellung des Garanten struktur siehe im Ubrigen Punkt B.19 i.V.m. Punkt B.5
B.14 im Konzern
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Konzernunternehmen

Vontobel

Die Geschéaftstatigkeit des Garanten wird daher insbesondere von der Situation und
der Tatigkeit der operativen (konsolidierten) Vontobel-Gesellschaften beeinflusst.

B.19

i.v.m.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten des
Garanten

Zweck der Gesellschaft des Garanten ist gemaR Artikel 2 der Gesellschaftsstatuten
die Beteiligung an Unternehmungen aller Artim In- und Ausland. Der Garant ist die
Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, wozu insbesondere die Bank Vontobel
AG gehort.

Die Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete Schweizer Privatbank-Grup-
pe mit Hauptsitz in Zirich. Sie ist spezialisiert auf das Vermdgensmanagement privater
und institutioneller Kunden sowie Partner und ist in den drei Geschaftsfeldern Private
Banking, Investment Banking und Asset Management tétig.

B.19

i.v.m.

B.16

Beteiligungen am
Garanten sowie
bestehende Beherr-
schungsverhéltnisse

Die Hauptaktionzre der Vontobel Holding AG (Vontobel-Stiftung, Vontrust AG, Advon-
tes AG, Pellegrinus Holding AG und ein erweiterter Pool) sind Parteien eines Aktio-
narsbindungsvertrags. Per 31. Dezember 2017 sind 50,7% aller ausgegebenen Aktien
der Vontobel Holding AG Gegenstand dieses Aktionarsbindungsvertrags.

Abschnitt C - Wertpapiere

C1  Artund Gattung der Die Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere.
Wertpapiere, Wert- .
papierkennnummern Form der Wertpapiere
Die vom Emittenten begebenen Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen
gemaR § 793 BGB dar und werden durch eine Sammelurkunde gemaR § 9 a (Deut-
sches) Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Verwahrungsstelle hin-
terlegt.
Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.
Verwahrungsstelle
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
Wertpapierkennnummern
ISIN: DEOOOVF4YFQ4
WKN: VF4YFQ
Valor: 47496380
C.2  Wahrung der Emission  Die Wahrung der Wertpapiere ist EUR (die "Handelswahrung").
C.5 Beschreibung etwaiger - entfallt -
I_E_Seschrénkunggn flrdie  pie Wertpapiere sind frei tibertragbar.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Beschreibung der mit Tilgung

den Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Die Wertpapiere gewahren dem Wertpapierinhaber das Recht, vom Emittenten die Til-
gung durch Zahlung eines Geldbetrags oder Lieferung von Aktien, aktienvertretenden
Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividendenpapieren bei Falligkeit zu verlan-
gen, wie in Punkt C.15 beschrieben.

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist der Emittent berechtigt, die Emissionsbedin-
gungen anzupassen oder die Wertpapiere auB3erordentlich zu kiindigen. Im Falle des
Eintretens einer Marktstorung, kann der Emittent den von der Markstérung betroffenen
Tag verschieben und gegebenenfalls einen fir die Bewertung der Wertpapiere rele-
vanten Kurs, Stand oder Preis fur den Basiswert nach billigem Ermessen bestimmen.

Bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte (sog. Tilgungslevels) durch den Basiswert
kommt es automatisch zur vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten des Emittenten und
der Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land (Deutsches Recht).

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich
nach dem Recht der Schweizerischen Eidgenossenschaft (Schweizerisches Recht).
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Rangordnung der Wertpapiere

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und unbesicherte
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt. Die Verbindlichkeiten des Emittenten sind nicht durch
Vermdgen des Emittenten besichert.

Beschrankungen der Rechte

GemaR den Emissionsbedingungen kann der Emittent bei dem Eintritt bestimmter Er-
eignisse Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder Ereignissen in Be-
zug auf den jeweiligen Basiswert (wie nachstehend unter Punkt C.20 definiert) Rech-
nung zu tragen, oder die Wertpapiere au3erordentlich kiindigen. Im Fall einer auB3eror-
dentlichen Kiindigung verlieren die Anleger ihre oben beschriebenen Rechte vollstén-
dig. Es besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist.

Im Falle des Eintretens einer Marktstorung, kann sich die Bewertung des Wertpapiers
in Bezug auf den betroffenen Basiswert verzégern, was den Wert der Wertpapiere be-
einflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrags verzégern kann. Gegebe-
nenfalls bestimmt der Emittent in diesem Fall einen fir die Bewertung der Wertpapiere
relevanten Kurs, Stand oder Preis fir den betroffenen Basiswert nach billigem Ermes-
sen.

C.11 Zulassung zum Handel - entfallt -
an einem geregelten Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt oder anderen
Markt oder anderen ; ; 5 .
X i N gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.
gleichwertigen Markten . . . . . . . . . .
Fir die Wertpapiere wird lediglich ein Antrag auf Einbeziehung in den Handel im Frei-
verkehr an den folgenden Borsen gestellt:
Borse: Marktsegment:
Frankfurter Wertpapierbdrse Borse Frankfurt Zertifikate Premium
Baden-Wiurttembergische EUWAX
Wertpapierbdrse
Der Termin fur die geplante Einbeziehung in den Handel ist der 29. Mai 2019.
C.15 Beschreibung, wie der Die Wertpapiere haben eine derivative Komponente, d. h. sie sind Finanzinstrumente,

Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

deren Wert sich von dem Wert eines anderen Bezugsobjekts, dem sogenannten Basis-
wert, ableitet. Anleger haben die Mdglichkeit, an der Wertentwicklung eines bestimm-

ten Basiswerts zu partizipieren, ohne den jeweiligen Basiswert zu erwerben. Eine Anla-
ge in diese Wertpapiere ist auf Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der Wert-
papiere nicht mit einer Direktinvestition in den jeweiligen Basiswert vergleichbar.

Protect Pro Fixkupon Express Zertifikate zeichnen sich dadurch aus, dass der Zeit-
punkt ihrer Rickzahlung davon abhangig ist, ob der Referenzpreis des Basiswerts an
einem Bewertungstag den jeweils maBgeblichen Tilgungslevel erreicht oder lber-
schritten hat. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und
der Anleger erhélt nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel erreicht oder
Uberschritten wurde, den Nennbetrag ausgezahlt. Liegt der Referenzpreis des Basis-
werts an einem Bewertungstag unter dem maf3geblichen Tilgungslevel, lduft das Pro-
tect Pro Fixkupon Express Zertifikat bis zum nachsten Bewertungstag weiter, an dem
die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Tilgung erneut Uberprift werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den Nennbe-
trag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhéalt der Anleger den Basiswert ent-
sprechend dem Bezugsverhaltnis. In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter
dem Nennbetrag liegen.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag auf oder unter der Barriere liegt.

Darlber hinaus erhalt der Anleger an jedem Bonuszahlungstag einen Bonusbetrag. Die
Zahlung des Bonusbetrags erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts.
Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die
Wertpapiere.
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Basiswert: Vivendi SA
(néhere Angaben siehe C.20)

Anfangsreferenzkurs: 100% des Referenzpreises des Basiswerts am 24. Mai
2019

Bezugsverhaltnis: EUR 1.000,00 dividiert durch Anfangsreferenzkurs

Basispreis: 100% des Anfangsreferenzkurses

Tilgungslevel: 100% des Anfangsreferenzkurses

Bonusbetrag: EUR 38,50

Bonuszahlungstag(e): 1. Juni 2020, 31. Mai 2021, 31. Mai 2022

Barriere: 75% des Anfangsreferenzkurses

Laufzeit: 24. Mai 2019 bis 24. Mai 2022 (vorbehaltlich einer Vor-

zeitigen Tilgung)
Siehe ferner die emissionsspezifischen Angaben unter C.16.

C.16 \Verfalltag oder
Falligkeitstermin

Bewertungstag(e): 25. Mai 2020, 24. Mai 2021
Finaler Bewertungstag: 24. Mai 2022
Falligkeitstag: 31. Mai 2022

C.17 Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens

Fallige Betrage werden von der Berechnungsstelle berechnet und vom Emittenten
Uber die Zahlstellen am Falligkeitstag der Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die
jeweiligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur Verfligung
gestellt. Damit wird der Emittent von sémtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

Falls eine féllige Leistung an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist, so
kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen.

Berechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zdurich,
Schweiz

Zahlstellen: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zdrich,
Schweiz

Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Mn-
chen, Deutschland

C.18 Beschreibung der
Ruckzahlung bei
derivativen
Wertpapieren

Die Wertpapiere werden durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch Lieferung
von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividenden-

papieren getilgt. Nahere Angaben, wann es zur Auszahlung kommt und wie dieser Be-
trag berechnet wird, finden sich unter C.15 bis C.17.

C.19 Ausiibungspreis/
endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Die Hohe und Art der Tilgung am Félligkeitstag héangt — vorbehaltlich einer Vorzeitigen
Tilgung — vom Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag ab.

Referenzpreis ist der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schluss-
kurs des Basiswerts.

C.20 Beschreibung des
Basiswerts/Angabe, wo
Informationen Uber den
Basiswert erhaltlich
sind

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist:

Vivendi SA

Typ: Inhaberaktie

Emittent: Vivendi, 42 avenue de Friedland, 75380 Paris Cedex 08,
France

Wahrung: EUR

ISIN: FR0000127771

Referenzstelle: Euronext Paris

Bloomberg Symbol: VIV FP Equity

Wertentwicklung: abrufbar unter www.euronext.com

Angaben Uber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts und sei-
ne Volatilitdt kénnen im Internet unter der vorstehend angegebenen Internetseite ein-
geholt werden.

Abschnitt D - Risiken
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D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken
bezogen auf den
Emittenten und den
Garanten

Insolvenzrisiko des Emittenten

Die Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten ausgesetzt. Es besteht daher grundsatzlich das Risiko, dass der Emittent

seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen

kann. In einem solchen Fall droht ein Geldverlust bis hin zum Totalverlust unabhangig
von der Basiswertentwicklung.

Die Wertpapiere unterliegen als Inhaberpapiere keiner Einlagensicherung. Zudem ist
der Emittent auch keinem Einlagensicherungsfonds oder einem ahnlichen Sicherungs-
system angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Emittenten Forderungen der
Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wurde.

Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitat des Emittenten
berilicksichtigen. Das haftende Stammkapital des Emittenten betragt lediglich EUR
50.000. Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem
Emittenten mit einer héheren Kapitalausstattung einem erheblich héheren Bonitéatsrisi-
ko ausgesetzt.

Der Emittent schlieBt ausschlieBlich mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
sog. OTC-Absicherungsgeschafte (zwischen zwei Parteien individuell ausgehandelte
Absicherungsgeschéfte) ab. Daher ist der Emittent mangels Diversifikation hinsichtlich
der moglichen Insolvenz seiner Vertragspartner im Vergleich zu einer breiter gestreu-
ten Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Eine Zah-
lungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem Emittenten verbundenen Gesellschaften
kann somit unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fihren.

Marktrisiko des Emittenten

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissions-
volumen fihren und die Ertragslage des Emittenten negativ beeinflussen. Die allgemei-
ne Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Insolvenzrisiko des Garanten

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Es besteht grundsatzlich das Risi-
ko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht
oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageent-
scheidungen neben der Bonitat des Emittenten auch die Bonitat des Garanten bertick-
sichtigen.

Der Garant ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem dhnlichen Sicherungssys-
tem angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Garanten Forderungen der Wertpa-
pierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wirde.

Risiken im Zusammenhang mit moglichen Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
des Garanten

Die Schweizer Bankengesetze raumen der zustandigen Behérde umfangreiche Befug-
nisse und Ermessensspielrdume bei Sanierungs- und Abwicklungsverfahren von
Schweizer Banken und Schweizer Muttergesellschaften von Finanzkonzernen, wie der
Vontobel Holding AG, Zirich, (Garant) ein.

Sollten solche Verfahren eingeleitet werden, kann dies negative Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben und dazu fihren, dass die unter der Garantie falli-
gen Betrége nicht oder nur zum Teil erlangt werden kénnen.

Geschéftsrisiken beziiglich des Garanten

Die Geschaftstatigkeit des Garanten wird von den herrschenden Marktverhéltnissen
und deren Auswirkungen auf die operativen (konsolidierten) Vontobel-Gesellschaften
beeinflusst. Diese Einflussfaktoren kénnen sich aus allgemeinen Marktrisiken ergeben,
die durch Abwértsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Ak-
tienkursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten entstehen und die
Bewertung der Basiswerte und/oder der derivativen Finanzprodukte negativ beeinflus-
sen koénnen.
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Auswirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten kénnen auch Liqui-
ditdtsengpéasse haben, die z. B. durch Mittelabflisse durch die Beanspruchung von
Kreditzusagen oder die Unmaglichkeit der Prolongation von Passivgeldern entstehen
koénnen, so dass der Garant kurzfristigen Finanzierungsbedarf zeitweilig nicht decken
konnte.

D.3
D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere/
Totalverlustrisiko

Verlustrisiko infolge der Abhéngigkeit von der Entwicklung des Basiswerts

Die Wertpapiere sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines anderen
Bezugsobjektes, dem sog. "Basiswert", ableitet. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Bewegt sich
der Basiswert in eine fir den Anleger nachteilige Richtung, besteht ein Verlustrisiko,
bis hin zum Totalverlust.

Der Einfluss des Basiswerts auf den Wert und die Tilgung der Wertpapiere ist unter
Punkt C.15 eingehend beschrieben. Die Wertpapiere sind komplexe Instrumente der
Vermdgensanlage. Anleger sollten daher sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der
Wertpapiere (inklusive der Struktur des Basiswerts) und die Emissionsbedingungen
verstehen.

Marktpreisrisiken

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des jeweils zugrunde liegen-
den Basiswerts ab, ohne jedoch diese Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Alle
fur einen Basiswert positiven und negativen Einflussfaktoren wirken sich daher grund-
satzlich auch auf den Preis eines Wertpapiers aus.

Der Wert und somit der Preis der Wertpapiere kann sich negativ entwickeln. MaBgeb-
lich daftir kbnnen — wie vorstehend beschrieben - die Wertentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts und abhangig vom jeweiligen Wertpapier weitere kursbestim-
mende Faktoren (wie z.B. die Volatilitat, die allgemeine Zinsentwicklung, die Ver-
schlechterung der Bonitat des Emittenten und die allgemeine wirtschaftliche Entwick-
lung) sein.

Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten
und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben k&nnen. Transaktionen mit Op-
tionen kdnnen mit hohen Risiken verbunden sein. Eine Anlage in die Wertpapiere kann
sehr starken Wertschwankungen unterworfen sein, und unter Umsténden ist die ein-
gebettete Option bei Verfall vollkommen wertlos. In einem solchen Fall verliert der An-
leger moglicherweise den gesamten in die Wertpapiere angelegten Betrag (Totalver-
lustrisiko).

Korrelationsrisiken

Die Korrelation beschreibt, inwieweit in der Vergangenheit eine bestimmte Abhangig-
keit zwischen einem Basiswert und einem Umstand (der etwa die Anderung eines an-
deren Basiswerts oder eines Indizes sein kann) festgestellt werden konnte. Bewegt
sich etwa ein Basiswert bei Verdnderung eines bestimmten Umstandes regelmaBig in
die gleiche Richtung, so ist von einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Eine ho-
he positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklung des Basiswerts und des
Umstandes in sehr hohem Mal3e gleichgerichtet sind. Bei einer hohen negativen Korre-
lation, bewegt sich der Basiswert genau entgegengesetzt. Vor diesem Hintergrund
kann es z. B. bei einem fundamental als positiv einzustufenden Basiswert aufgrund ei-
ner Anderung der Fundamentaldaten auf Branchen- oder Lénderebene zu einer fiir
den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung in einem Basiswert kommen.

Volatilitatsrisiko

Eine Vermdgensanlage in Wertpapieren und Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist
grundsatzlich riskanter, da sie ein héheres Verlustpotenzial mit sich bringt.

Risiken im Hinblick auf die historische Wertentwicklung

Vergangene Wertentwicklungen eines Basiswerts oder eines Wertpapiers sind kein In-
dikator fur die kinftige Entwicklung.
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Risiken im Zusammenhang mit Finanzierung des Wertpapiererwerbs mit Kredit

Falls der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, sollten Anleger beachten,
dass bei Nichteintritt der Anlagerwartungen nicht nur ein moglicher Verlust des einge-
setzten Kapitals hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und zurlickgezahlt
werden muss. Dadurch sind Anleger in diesem Fall einem erheblich erhéhten Verlustri-
siko ausgesetzt.

RisikoausschlieBende oder -begrenzende Geschéfte

Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken unter
Umstanden nicht entsprechend absichern.

Inflationsrisiko

Die Inflation wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen Vermodgens sowie
auf die real erwirtschaftete Rendite aus.

Konjunkturrisiken

Kursverluste kénnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Entwicklung der Kon-
junktur mit den entsprechenden Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft nicht
oder nicht zutreffend bei seiner Anlageentscheidung bertcksichtigt und dadurch zu
einer fUr ihn unguinstigen Konjunkturphase eine Investition tatigt, Wertpapiere halt
oder verauBert.

Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Kurs
der Basiswerte und damit auf die Wertentwicklung der Wertpapiere haben. Wird hier-
durch der Kurs des Basiswerts entgegen der Markterwartung des Anlegers beein-
flusst, kann der Anleger einen Verlust erleiden.

Risiken im Hinblick auf den Handel in den Wertpapieren, Liquiditatsrisiko

Der Market Maker (wie unter Punkt E.4 definiert) wird unter gewohnlichen Marktbedin-
gungen Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer Emission stellen.

Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld
stellt der Market Maker in der Regel keine Ankaufs- oder Verkaufskurse. Aber selbst
fur die Falle der gewohnlichen Marktbedingungen tbernimmt er gegeniber den Wert-
papierinhabern keinerlei rechtliche Verpflichtung, solche Preise zu stellen und/oder
dafilr, dass die von ihm gestellten Preise angemessen sind.

Potentielle Anleger durfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der Wertpa-
piere wahrend deren Laufzeit moglich ist, und missen jedenfalls bereit sein, die Wert-
papiere bis zum Finalen Bewertungstag zu halten.

Risiken im Hinblick auf die Preisbildung fiir die Wertpapiere und den Einfluss von
Nebenkosten sowie Provisionen

In dem Ausgabepreis (wie unter Punkt E.3 definiert) und den im Sekundarmarkt ge-
stellten An- und Verkaufskursen fir die Wertpapiere kann ein fir den Anleger nicht er-
kennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere
(sog. fairer Wert) enthalten sein. Diese sog. Marge und der finanzmathematische Wert
der Wertpapiere werden von dem Emittenten und/oder dem Market Maker nach frei-
em Ermessen auf der Basis interner Kalkulationsmodelle und in Abhéangigkeit von di-
versen Faktoren berechnet. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsge-
sichtspunkten unter anderem auch die folgenden Parameter bericksichtigt: finanzma-
thematischer Wert der Wertpapiere, Preis und Volatilitét des Basiswerts, Angebot und
Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten fir die Risikoabsicherung, Pramien fur die
Risikonahme, Kosten fir die Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere, etwaige
Provisionen und/oder Ausgabeaufschlage sowie gegebenenfalls Lizenzgebiihren oder
Verwaltungsverguttungen.

Aus den vorgenannten Griinden kénnen die von dem Market Maker gestellten Preise
von dem finanzmathematischen Wert der Wertpapiere und/oder dem wirtschaftlich zu
erwartenden Preis abweichen.
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Risiko im Hinblick auf die Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern,
Abgaben, Geblhren, Abziige oder sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit den
Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Zahlungen, die der Emittent leistet, unterliegen
unter Umsténden zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden
Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Absicherungsgeschéften durch Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe

Absicherungsgeschéfte oder Handelsgeschéfte des Emittenten und Gesellschaften
der Vontobel-Gruppe in einem Basiswert der Wertpapiere kdnnen einen negativen Ein-
fluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstérungen, einer auBBerordentli-
chen Kiindigung und Abwicklung

Der Emittent kann Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder Ereig-
nissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen. Dabei kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmafinahme als fir den Anleger
unvorteilhaft herausstellt. Der Emittent kann auch zur auB3erordentlichen Kiindigung
berechtigt sein. Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung verlieren die Anleger ihre
Tilgungsrechte vollstandig. Es besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungs-
betrag gleich null (0) ist. Im unginstigsten Fall kann somit ein vollstandiger Verlust (To-
talverlust) des investierten Kapitals eintreten.

Risiken im Hinblick auf potenzielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen Interessenkonflikte bestehen, die
sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kdnnen. Die wesentlichen
moglichen Interessenkonflikte sind unter E.4 aufgefihrt.

Informationsrisiko

Es besteht die Méglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder
falscher Informationen, die auBBerhalb der Einflusssphéare des Emittenten liegen kon-
nen, Fehlentscheidungen trifft.

Wahrungsrisiko

Unterscheidet sich die Handelswéahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des
Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, beste-
hen Wechselkursrisiken fir potenzielle Anleger.

Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen
der auf Einlagen in der Handelswahrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbun-
den. Dies kann Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Der Vertrieb der Wertpapiere erfolgt innerhalb einer Zeichnungsfrist. Der Emittent und
der Anbieter behalten sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden,
Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle einer Uberzeich-
nung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen. Der zeichnende Anleger kann in diesem Fall mdglicher-
weise eine Alternativinvestition nicht mehr oder nur zu ungtinstigeren Bedingungen
abschlieBen.
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Risiko bezogen auf die Hohe des Auszahlungsbetrags

Protect Pro Fixkupon Express Zertifikate kdnnen an jedem Bewertungstag bei Errei-
chen oder Uberschreiten von bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden. An-
derenfalls lauft das Zertifikat bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter.

An Wertsteigerungen des Basiswerts Uber den Tilgungslevel hinaus kann der Anleger
nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit keine automatische Kiindigung durch
Erreichen oder Uberschreiten des Tilgungslevels durch den Basiswert, kann der Anle-
ger auch einen Verlust erleiden, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag auf oder unter der Barriere liegt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpa-
piere die erwartete Rendite aus einer Anlage in die Wertpapiere mdglicherweise nicht
erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung
der Wertpapiere eine Folgeinvestition moglicherweise nur zu ungunstigeren Bedingun-
gen abschlieBen kénnen.

Totalverlustrisiko

Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensinvestition, so dass das
investierte Kapital eines Anlegers vollstandig verloren werden kann (Totalverlustrisi-
ko). Der Verlust liegt dann in dem flr das Wertpapier bezahlten Preis und den angefal-
lenen Kosten, etwa den Depotgebihren oder Makler- und Bérsencourtagen. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emitten-
ten und des Garanten.

RegelmaBige Ausschittungen oder eine (garantierte) Mindestriickzahlung sind - ab-
gesehen von den Bonuszahlungen - nicht vorgesehen. Der Kapitalverlust kann ein
erhebliches AusmaB annehmen, so dass Anleger unter Umsténden einen Totalver-
lust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Abschnitt E - Angebot

E.2b Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung der
Erlose

Der Emittent ist in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.
Die Verwendung der Erlése dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten. In keinem Fall ist der Emittent ver-
pflichtet, die Erlése aus den Wertpapieren in den Basiswert oder andere Vermdgens-
gegenstande zu investieren.

E.3 Beschreibung der
Angebotskonditionen

Zeichnungsfrist: 18. April 2019 bis 24. Mai 2019 (15:00 Uhr)

Mindestbetrag der Zeich- 1 Wertpapier

nung:

Hochstbetrag der Zeich- Es gibt keinen Héchstbetrag der Zeichnung.
nung:

Ausgabepreis: EUR 1.000,00

Ausgabetag: 24. Mai 2019

Valuta: 31. Mai 2019

Angebotsvolumen: 22.000 Wertpapiere

Mindesthandelsvolumen:

1 Wertpapier

Offentliches Angebot: in Deutschland ab 18. April 2019
dem:
in Liechtensteinab  18. April 2019
dem:
in Luxemburg ab 18. April 2019
dem:
in Osterreich ab 19. April 2019
dem:

Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfrist angeboten. Der Emittent behalt
sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden, Zeichnungsantrage in
Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) nur teilweise zu
bedienen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzu-
nehmen.




15/15 Investment Banking / Emissionsspezifische Zusammenfassung vom 18. April 2019 / DEOOOVFAYFQ4 Vontobel

E4

Wesentliche Interessen
an der Emission/dem
Angebot (einschlieBlich
Interessenkonflikte)

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen Interessenkonflikte bestehen, die
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der
Wertpapiere haben kénnen.

Handelsgeschéfte in Bezug auf den Basiswert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen wahrend der Laufzeit der Wertpapie-
re flr eigene Rechnung oder flir Rechnung eines Kunden an Handelsgeschéften betei-
ligt sein, die sich auf den jeweiligen Basiswert direkt oder indirekt beziehen. Die Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe kénnen auBerdem Gegenparteien bei Deckungsge-
schéften bezlglich der Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren werden.
Derartige Handels- und Deckungsgeschéfte kdnnen negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Auslibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen in Bezug auf die
Wertpapiere auch eine andere Funktion ausliben, z. B. als Berechnungsstelle und/oder
Market Maker. Eine solche Funktion kann den Emittenten und/oder die anderen Ge-
sellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen, Uber die Zusammensetzung
des Basiswerts zu bestimmen oder dessen Wert zu berechnen. Diese Funktionen kon-
nen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
als auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten
fihren.

Handeln als Market Maker fir die Wertpapiere

Die Bank Vontobel Europe AG wird fir die Wertpapiere als Market Maker (der "Market
Maker") auftreten. Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis
der Wertpapiere mafBgeblich selbst bestimmen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von
dem fairen Wert und/oder dem aufgrund von verschiedenen Faktoren (im Wesentli-
chen das vom Market Maker verwendete Preisfindungsmodell, der Wert des Basis-
werts, die Volatilitat des Basiswerts, die Restlaufzeit der Wertpapiere und die Ange-
bots- und Nachfragesituation flir Absicherungsinstrumente) wirtschaftlich zu erwar-
tenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dartiber hinaus
kann der Market Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jeder-
zeit abandern, z. B. die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen vergréBern oder ver-
ringern.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen Dritter

Der Emittent und/oder andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen im Zu-
sammenhang mit der Platzierung oder dem &ffentlichen Angebot der Wertpapiere Pro-
visionen an Dritte zahlen. Es ist mdglich, dass diese Dritten im Zuge einer Anlageent-
scheidung oder Anlageempfehlung eigene Interessen verfolgen.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

- entfallt -

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwer-
ben. Dem Zeichner oder Kaufer werden lUber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufs-
preis hinaus keine Betrdge von dem Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt.

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen.




